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Executive Summary Vontobel

MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index

I Si prevede che la forte crescita del’ESG e dei prodotti finanziari legati alla sostenibilita verificatasi negli
ultimi tre anni continuera ad accelerare.

I Gli studi di mercato dimostrano che gli investitori che investono secondo i criteri ESG non devono
rinunciare ai rendimenti finanziari, ma possono persino ottenere rendimenti piu elevati.

I Gli investimenti a impatto sono un passo avanti rispetto a ESG. Essi si riferiscono ad investimenti in
aziende con l'intento di ottenere un impatto sociale o ambientale positivo misurabile, oltre che un
rendimento economico.

I Con un investimento € possibile rispondere alle sfide ambientali e sociali del mondo come definito dagli
obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite.

i 11 "MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index" € un indice MSCI la cui metodologia si basa
su 30 anni di esperienza della societa nella ricerca ESG e negli investimenti in sviluppo sostenibile.

i 1 membri dell'indice sono selezionati utilizzando la metodologia di MSCI. Cio tiene conto dei rating ESG e
delle controversie ESG, esclude i settori controversi e applica un Quality Score basato su parametri
finanziari per filtrare le aziende di alta qualita.

i L'indice creato da questo sistema di selezione ha superato il suo indice di riferimento, I'MSCI World IMI,
dall'inizio dell'anno, come pure su cinque, tre, due e un anno.




Gli investimenti sostenibili Vontobel

si stanno diffondendo e sono in aumento

Significant growth in both the number of ESG-themed ETFs and AuM

since 2016
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Fonte: 1 Schroders Global Investor Study "Global perspectives on sustainable investing 2017"; 2 www.jpmorgan.com; 3 www.esgclarity.com
4 The Forum for Sustainable and Responsible Investment: "2016 Report on U.S. Sustainable, Responsible and Impact Investing Trends"
5 www.ey.com

w


http://www.jpmorgan.com/
http://www.esgclarity.com/
https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-sustainable-investing-the-millennial-investor-gl/$FILE/ey-sustainable-investing-the-millennial-investor.pdf

Investimenti sostenibili Vontobel

Motivi della crescita e futuro catalizzatore normativo

Motivi della crescita degli investimenti sostenibili Il significativo incremento nella

crescita di nuovi ETF e AuM a
‘ ‘ ‘ tema ESG non e stimolato solo
dalle tendenze

Tendenze L'86% dei millennial | millennial riceveranno : :
macroeconomiche (p. es.  ritiene che per loro sia piu piti di $30 blin di macroeconomiche e dal

crescita demografica, importante investire in patrimoniq ereditario millennial, ma anche dalle

domanda di cibo, acqua, modo sostenibile rispetto e .
infrastrutture)® a cinque anni fat modifiche normative

Modifiche normative

A La promozione degli investimenti sostenibili @ aumentata nell'Unione Europea con le prime proposte

legislative.

A Nel maggio 2018 la Commissione Europea ha pubblicato le proposte per un primo pacchetto legislativo
e nel giugno 2018 & stato istituito un gruppo di esperti per 'attuazione operativa.

A Obiettivo: dirottamento del capitale privato verso investimenti sostenibili (180 - 270 miliardi di euro di

investimenti necessari all'anno)

Fonte: 1 Schroders Global Investor Study "Global perspectives on sustainable investing 2017"; 2 www.jpmorgan.com; 3 www.esgclarity.com
4 The Forum for Sustainable and Responsible Investment: "2016 Report on U.S. Sustainable, Responsible and Impact Investing Trends"

5 www.ey.com



http://www.jpmorgan.com/
https://esgclarity.com/blackrock-projects-esg-etf-growth-to-400bn/
https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-sustainable-investing-the-millennial-investor-gl/$FILE/ey-sustainable-investing-the-millennial-investor.pdf
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Contributo alla performance finanziaria

"Gli investimenti a impatto non corrispondono a fare
beneficenza: investire per il bene non significa sacrificare
| rendimenti”

Le societa che investono e
migliorano la loro performance in /\/
materia ambientale, sociale e di Y

governance (ESG) mostrano in , )
futuro migliori performance e | : i Le societa con

redditivita nel mercato azionario.1 | punteggi ESG elevati
hanno un costo del

capitale piu basso in
termini di debito e
capitale proprio, il che
significa che
presentano un rischio
minore.3

Le societa che sovraperformano
nelle aree ESG rilevanti per il loro
settore hanno multipli di Gli investitori si avvalgono di
valutazione e margini piu elevati.? investimenti ESG per gestire

il rischio e raggiungere
risultati finanziari a lungo
termine.*

1: Khan, Serafeim e Yoon (2015). "Corporate Sustainability: First Evidence on Materiality"

2: Boston Consulting Group (2017). "Total Societal Impact: A New Lens For Strategy”

3: Deutsche Bank (2012). Sustainable Investing: Establishing Long-Term value and performance
4: www.msci.com/esg-investing



https://www.msci.com/esg-investing
https://www.msci.com/esg-investing
https://www.msci.com/esg-investing
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Investire per un mondo migliore

Rendimento del mercato Rendimento + Impatto Nessun rendimento finanziario

Aiuto finanziario —— Puramente sociale

Puramente orientato al profitto «<—— Investimento

1 www.wikipedia.org/impactinvesting
www.credit-suisse.com/impactinvesting
Wwww.gsam.com 6



https://www.investopedia.com/terms/s/sri.asp
https://www.credit-suisse.com/corporate/de/articles/news-and-expertise/impact-investing-a-strategic-choice-201810.html
https://www.credit-suisse.com/corporate/de/articles/news-and-expertise/impact-investing-a-strategic-choice-201810.html
https://www.credit-suisse.com/corporate/de/articles/news-and-expertise/impact-investing-a-strategic-choice-201810.html
http://www.gsam.com/

Investimenti a impatto Vontobel
Crescita di diverse strategie

Strateqgy 2016 Growth CAGR

Impact/community investing $248 146% 56.8%

Positive/best-in-class-screening $890 $1,030 16% 7.6%

Corporate engagement and shareholder action $5,919 $8,365 41% 18.9%

Negative/exclusionary screening $12,046 $15,023 25% 11.7%

Fonte: Global Sustainable Investment Review 2016, www.gsi-alliance.org
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Non solo ESG

Investimenti ESG Investimenti a impatto

Fonte: www.sustainablefinance.ch
www.investopedia.com


https://www.investopedia.com/financial-advisor/esg-sri-impact-investing-explaining-difference-clients/
https://www.investopedia.com/financial-advisor/esg-sri-impact-investing-explaining-difference-clients/

Obiettivi di sviluppo sostenibile (Sustainable Vontobel
Development Goals - SDG) delle Nazioni Unite
Non solo ESGIi un futuro migliore e piu sostenibile per tutti
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Fonte: www.un.org
WWW.Mmsci.com


http://www.un.org/
https://www.msci.com/esg-sustainable-impact-metrics
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Investire per un mondo migliore

Dati di ricerca M5C|S\é\|/§g[d IMI

provenienti da MSCI _

ESG Research, Sustainable

leader nel mondo Impact Top 20
Index
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Vontobel

MSCI Research
Leader mondiale nelle ricerche su ESG e sostenibilita

- Oltre 30 anni di esperienza di analisi su ESG
Esperienza - Oltre quattro decenni di esperienza come fornitore di
indici

MSCIESCIEInd et Oltre 100 indicatori c_:he misurano I'esposizione a fattori
rilevanti per ESG

11



MSCI World IMI Select
Sustainable Impact Top 20
Index

Indice basato su regole per investire in modo efficiente



Concept dellindice Vontobel
MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index nee e [l @

dell'indice

Revisione semestrale della composizione dell'indice con successivo ribilanciamento

INDICE PADRE: MSCI WORLD INVESTABLE MARKET INDEX

UNIVERSO Quotato in una borsa di un Paese sviluppato?

e FILTRO

FILTRO DI LIQUIDITA

Capitalizzazione di mercato corretta per | e fluttuazioni
- Volume medio giornaliero degli scambi O USD 2 milioni (n

1Al netto delle ritenute alla fonte specifiche per Paese; 2 Australia, Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Hong Kong, Irlanda, Italia, Giappone, Corea del Sud, Paesi Bassi, Norvegia, Nuova
Zelanda, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia, Svizzera, Regno Unito, Stati Uniti 13
Fonte: MSCI Index Methodology; illustrazione: Vontobel


https://derinet.vontobel.com/CH/DE/blog/Artikel/blockchain-zentraler-baustein-der-wirtschaft-von-morgen
https://www.solactive.com/wp-content/uploads/2018/03/Guideline_Solactive-Blockchain-Technology-Performance-Index.pdf

Obiettivi di sviluppo sostenibile (Sustainable Vontobel
Development Goals - SDG) delle Nazioni Unite
Non solo ESG

Gli SDG dell'lONU fungono da quadro di riferimento per la selezione dei temi a
impatto
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Fonte: www.un.org
WWW.MSCci.com
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http://www.un.org/
https://www.msci.com/esg-sustainable-impact-metrics

MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index
Investimenti a impatto target

Vontobel

MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index

Impatto ambientale Impatto sociale

- Nutrizione
Acqua sostenibile

Curadi
malattie
importanti

Prevenzione .
Servizi

igienico-
_ sanitari
Temi a

iImpatto perseguibili
Bioedilizia
Istruzione

Efficienza
energetica

Energie Finanziamento
alternative delle PMI

Fonte: MSCI ESG Research
Indicatori ambientali basati su MSCI ESG Research CleanTechMetrics
* p. es. fusioni, consolidazioni, acquisizioni, cambi di nome, IPO, scorpori e scissioni

15



Concept dellindice Vontobel
MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index nee e [l &

dell'indice

Revisione semestrale della composizione dell'indice con successivo ribilanciamento

INDICE PADRE: MSCI WORLD INVESTABLE MARKET INDEX

UNIVERSO Quotato in una borsa di un Paese sviluppato?

FILTRO DI LIQUIDITA
- Capitalizzazione di mercato corretta per | e fluttuazioni
FILTRO | - Vol ume medi o giornaliero degli scambi O USD 2 milioni (n

Servizi Energie alternative =~ Acqua sostenibile  Nutrizion
igienico- e Ogni soci et genera al
I TEMI A IMPATTO Bioedilizia Efficienza Istruzione  Finanziamento 50% dei ricavi in uno dei 10 temi a
SOSTENIBILE cnergetica delie PMI impatto sostenibile
Prevenzione Cura di malattie importanti
dellinquinamento

CRITERI esgﬁgg?giiig}g;éfesgno Coinvolgimento del business :
Rating MSCI ES : ; Escludere settori non conformi
coinvolte in almeno a ESG

E un'importante controversia

CONTROVERSIE ESG

1Al netto delle ritenute alla fonte specifiche per Paese; 2 Australia, Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Hong Kong, Irlanda, Italia, Giappone, Corea del Sud, Paesi Bassi, Norvegia, Nuova
Zelanda, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia, Svizzera, Regno Unito, Stati Uniti 16
Fonte: MSCI Index Methodology; illustrazione: Vontobel


https://derinet.vontobel.com/CH/DE/blog/Artikel/blockchain-zentraler-baustein-der-wirtschaft-von-morgen
https://www.solactive.com/wp-content/uploads/2018/03/Guideline_Solactive-Blockchain-Technology-Performance-Index.pdf

Controversie ed esclusioni MSCI ESG Vontobel

Screening e filtri

Controversie MSCI Esclusioni in base al coinvolgimento aziendale

sseluiere Jo seeis die sel Escludere settori non conformi a
@ coinvolte in almeno un'importante @

controversia ESG
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Energia
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Fonte: MSCI Index Methodology
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Concept dellindice Vontobel

MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index e quea [l

dell'indice

Revisione semestrale della composizione dell'indice con successivo ribilanciamento

INDICE PADRE: MSCI WORLD INVESTABLE MARKET INDEX

UNIVERSO Quotato in una borsa di un Paese sviluppato?

FILTRO DI LIQUIDITA
- Capitalizzazione di mercato corretta per | e fluttuazioni
FILTRO | - Vol ume medi o giornaliero degli scambi O USD 2 milioni (n

® @

Servizi  Energie alternative  Acqua sostenibile Nutrizion

' igienico- e Ogni soci et genera al
Iv TEMI A IMPATTO Bioedilizia Efficienza Istruzione ~ Finanziamento 50% dei ricavi in uno dei 10 temi a
SOSTENIBILE cnergetica defie P impatto sostenibile
Prevenzione Cura di malattie importanti

dellinquinamento

Controversie MSCI ESG: , : :
CRITERI ‘ Escludere le societa che sono CIM7eIGmEmD CIE) USESS
I Rating MSCI ES coinvolte in almeno Escludere settori non conformi
= un‘importante controversia aESG
CONTROVERSIE ESG
Metodo statistico di MSCI per identificare le societa con Redditivita del Capitale di e
FILTRO Q' un punteggio di alta qualitd basato su tre variabili capitale proprio prestito/capitale Variabilita dei
QUAL ITA finanziarie proprio guadagni

20 componenti dell'indice;
equamente ponderati al 5%
ciascuno

Per ogni tema a impatto vengono scelte le
INDICE due societa con i punteggi piu alti di qualita

R (%

1Al netto delle ritenute alla fonte specifiche per Paese; 2 Australia, Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Hong Kong, Irlanda, Italia, Giappone, Corea del Sud, Paesi Bassi, Norvegia, Nuova

Zelanda, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia, Svizzera, Regno Unito, Stati Uniti
Fonte: MSCI Index Methodology; illustrazione: Vontobel


https://derinet.vontobel.com/CH/DE/blog/Artikel/blockchain-zentraler-baustein-der-wirtschaft-von-morgen
https://www.solactive.com/wp-content/uploads/2018/03/Guideline_Solactive-Blockchain-Technology-Performance-Index.pdf

Composizione iniziale indicativa

MSCI World IMI Select Sustainable Impact Top 20 Index

Vontobel

blog
SOCIETA SETTORE PAESE VALUTA PONDERAZIONI
First Solar Inc Energie alternative us uUsSD 5%
Benesse Holdings Inc. Istruzione JP JPY 5%
Pearson PLC Istruzione UK GBP 5%
Ormat Technologies Inc Efficienza energetica us USsD 5%
Rockwell Automation Inc Efficienza energetica us uUSsD 5%
Vmware Inc Efficienza energetica us USD 5%
Berkeley Group Holdings PLC Bioedilizia UK GBP 5%
Crest Nicholson Holdings PLC Bioedilizia UK GBP 5%
Amgen Inc. Cura di malattie importanti us USD 5%
CSL Limited Cura di malattie importanti AU AUD 5%
Novo Nordisk A/S Cura di malattie importanti DK DKK 5%
Shionogi & Co Ltd Cura di malattie importanti JP JPY 5%
Hormel Foods Corp. Nutrizione us uUsSD 5%
Mowi ASA Nutrizione NO NOK 5%
Johnson Matthey PLC Prevenzione dell'inquinamento UK GBP 5%
Tenneco Inc. Prevenzione dell'inquinamento us uUSsD 5%
Procter & Gamble Co. Servizi igienico-sanitari us USD 5%
TOTO Ltd Servizi igienico-sanitari JP JPY 5%
Badger Meter Inc. Acqua sostenibile us uUsD 5%
Franklin Electric Co. Acqua sostenibile us USD 5%

Fonti: MSCI e Bloomberg, 8 marzo 2019
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