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HINWEISE

Anleger sollten ihre Entscheidung betreffend einer Anlage in Strukturierte Produkte (g€
Definition in Abschnitt 1. "Anwendbarkeit") nicht nur géstzt auf die Prifung des definitiver
Termsheets Qpefinitives Termsheet'!) bzw. der darin enthaltenen Final TermsFifial
Terms") treffen, sondern auch dieses EmissionsprogramBmi§sionsprogramm") sorgfaltig
lesen und insbesondere die darin enthaltengngaben der Abschnittl. bis IV. "Risikofakb-
ren"; "General Terms and Conditions"; "Die Strukturierten iki@dm Einzelnen" beachten.

Daruber hinaus ist eine entsprechende fachkundige Beratung durch die Hausbank, dest
berater und/oder Steuerberater unerlasslich.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Strukturierten Produkte im Wert fallen tn
sprechende Verluste bis in HOhe des investierten Kapitals zur Folge haben kénnen (T
lustrisiko). Dartber hinaus besteht das allgemeine InsolveArsfall bzw. Bonitéatsrisiko de
Emittentin bzw. der Garantjrbei dessen Eintreten der Anleger auf eiallféllige Konkursdiv
dende verwiesen ist und mit Totalverlust rechnen misgitalgeschitzte Produkte unterliege
trotz des Kapitalschutzes dem erwahnten Insolvebzw. Bonitatsrisiko; vorbehalten sin
Strukturierte Produkte mit Pfandbesicherung (GQfgimass Abschnittv. "Pfandbesicherte
Strukturierte Produkte (COSI)". Anleger kbnnen weniger als den geschitzten Betrag er
sofern die Strukirierten Produkte vor Ende der Laufzeit verkauft oder zurtickgezahlt werde

Die Strukturierten Produkte stellen keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne von Art. 7
ff. des Bundesgesetzes vom 23. Juni 2006 iiber die kollektiven Kapitalanlagen (Kol-
lektivanlagengesetz, "KAG") dar und unterstehen deshalb nicht den Vorschriften des KAG.
Dementsprechend profitieren die Anleger nicht vom Schutz des KAG oder der Aufsicht

durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Im Zusammenhang mit dem 6ffentlien Angebot und dem Vertrieb von Strukturierten Pkeg
ten konnen Gesellschaften der Vonte@Bruppe(hierzu zahlen alle konsolidierten Tochterg
sellschaften der Vontobel Holding A@Giyekt oder indirekt Ruckvergutungen in unterschied
cher Hohe an Drittewie z.B. Vermogensverwalter) zahlen bzw. erhalten.

1 Das Definitive Termsheet tragt die Uberschrift "Termsheet (Final Terms)".



l. ANWENDBARKEIT

Dieses Emissionsprogramm gilt fir Derivate, d.h. fur Anlagel Hebelprodukte (nachfolgend
zusammenfassend alStfukturierte Produkte" definiert?), die von der Bank Vontobel AGii-Z

rich, oder der Vontobel Financial Products Ltd., Dubai International Financial Centre, UAE (nac
folgend die Emittenten” bzw. in ihrer Funktion als einzelne Emittenten je alBEniittentin”
bezeichnet) von Zeit zu Zeit in verbriefter oder unverbriefter Form awdgmgund im Falle der
Vontobel Financial Products Ltd. als Emittentin von der Vontobel Holding AG Zirich (nachfolgend
in ihrer Funktion als Garantin alsGdrantin" bezeichnet) garantiert werden. Bezugnahmen auf
Strukturierte Produkte umfassen demnach attgbelprodukte und sind grundsatzlich auch auf
diese anwendbar.

Die Strukturierten Produkte werden auf Basis (a) dieses Emissionsprogramms und (b) der in Bezug
auf jedes einzelne Strukturierte Produkt massgeblichen Definitiven Termsheets (beinhaltend die
Final Terms) emittiert. Das Emissionsprogramm bildet mit dem jeweiligen Definitiven Termsheet
die vollstdndige Emissionsdokumentation (di€missionsdokumentation”) sowie den Kot-
rungsprospekt (Kotierungsprospekt™) nach Art. 27 ff. des Kotierungsreglementer SIX Swiss
Exchange vom 1. Juli 200®ie im Abschnittlll. "General Terms and Conditions" enthaltenen
Bestimmungen bilden in Verbindung mit den jeweiligen Final Terms die Emissionsbedingungen
("Emissionsbedingungen”). Der AbschnittlV. "Die Strukturierten Produkte im Einzelnen" enthalt

in summarischer Form Beschreibungen und Merkmale der haufigsten Produktkategorien und
typen; die jeweiligem Angaben gelten in Ergdnzung zu den Emissionsbedingungen und sind zum
besseren Verstandnis eines einzelnen Strukturierten Produktes zu lesen.

Die Originalfassung der Emissionsdokumentation und des Kotierungsprospekts ist in deutscher
Sprache; fremdspragj@ Versionen stellen unverbindliche Ubersetzungen dar. Die entsprechenden
Dokumente sollten von dem Anleger immer in der Gesamtschau gelesen werden.

Bei allfalligen Widerspriichen zwischen den Angaben im Emissionsprogramsbesondere der
General Terms dnConditions- und den jeweiligen in den Definitiven Termsheets enthaltenen
Final Terms, gehen die Final Terms vor.

Bezlglich der Angaben zu den Emittenten und der Garantin wird auf den Anhang "Beschreibung
der Emittenten und Garantin" verwiesen, der irr ggweils aktuellen Version einen integrierenden
Bestandteil dieses Emissionsprogramms bildet.

2 sjehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.



Die SIX Swiss Exchange hat dieses Emissionsprogramm als SIExShésgieegistriertes Eng-
sionsprogramm gemasst. 21 Abs. 1 Ziff. 2. des Zusatzreglements fir die Kotierung von ®eriv
ten (Zusatzreglement Derivate, ZRD) der SIX Swiss Exchange gebilligt.

Wahrend der gesamten Laufzeit der Strukturierten Produkte kann die entsprechende Doku-
mentation (Emissionsdokumentation/Kotierungsprospekt) kostenlos bei der Bank Vontobel
AG, Financial Products, Bleicherweg 21, 8022 Ziirich (Tel. +41 (0)58 283 78 88, Fax +41
(0)58 283 57 67) bestellt werden. Dariiber hinaus konnen die Definitiven Termsheets auf

der folgenden Internetseite abgerufen werden: www.derinet.ch.



[I.  RISIKOFAKTOREN

Dieser Abschnitt "Risikofaktoren™ soll dazu dienen, potenzielle Erwerber von Strukturieden Pr
dukten vor Anlagerzu schitzen, die fir sie nicht geeignet sind, und im Zusammenhang mit einer
Anlage die damit verbundenen Risiken darzulegen.

Der Erwerb der Strukturierten Produkte ist gegebenenfalls mit erheblichen Risiken verbunden und
nur fur solche Anleger geeignetjediiber das Wissen und die Erfahrung in Finama Geschéasgt
angelegenheiten verfugen, die erforderlich sind, um die Risiken und Chancen einer Investition in
die Strukturierten Produkte einzuschétzen, und weldiee Emissionsbedingungen der jeweiligen
Strikturierten Produkte ganzlich verstanden haben und mit den Funktibm&. Verhaltensweisen

der jeweiligen Basiswerte und Finanzmérkte vertraut.sind

Potentielle Erwerber der Strukturierten Produkte sollten insbesondere alle in diesem Esnission
programm sowi die in der Broschire der Schweizerischen Bankiervereinig@Byd") "Besm-

dere Risiken im Effektenhandel" enthaltenen Informationen unter Bericksichtigung ihrer finanz
ellen Verhaltnisse und ihrer Anlageziele sorgféltig priifen, bevor sie eine Entsdgeither den
Erwerb der Strukturierten Produkte treffen.

Darluber hinaus ist eine entsprechende fachkundige Beratung durch die Hausbank, den Anlage
und/oder Steuerberater unerlasslich.

Potentielle Anleger sollten sich immer bewusst sein, dass die Strukturierten Produkte an
Wert verlieren konnen und es gegebenenfalls zu einem Verlust der gesamten Investition
kommen kann (Totalverlustrisiko). Der Eintritt von Risiken kann einen erheblich nachteili-
gen Einfluss haben auf die Handelbarkeit der Strukturierten Produkte, die Geschaftstatig-
keit der Emittenten und der Garantin wesentlich beeintrdchtigen sowie erhebliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittenten und der
Garantin haben. Es besteht das allgemeine Insolvenz-, Ausfall- bzw. Bonitatsrisiko der
Emittenten bzw. der Garantin, bei dessen Eintreten der Anleger auf eine allfillige Konkurs-

dividende verwiesen ist und mit Totalverlust rechnen muss.

Die gewéhlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stelleerweete Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Hohe bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. Es
besteht ferner die Mdglichkeit, dass die Emittenten aus anderen Griinden als die in didsem A
schnitt beschriebenen Risikofaktoren nicimstande sind, Zahlungen auf Strukturierten Produ

ten oder im Zusammenhang damit zu leisten. Dies kann etwa daran liegen, dass die Emittenten

aufgrund der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Emissionsprogramms zur Verfiigung stehenden



Informationen wesenttihe Risiken nicht als solche erkannt haben oder ihren Eintritt nichtvo
hergesehen haben.

A.  Allgemeines zu den Risiken in Bezug auf die Strukturierten Produkte

Strukturierte Produkte weisen eine Reihe verschiedener wirtschaftlicher und rechtlicher Elemente
auf. Sie sind dergestalt strukturiert, dass ihr Wert und/oder ihre Riickzahlung sowie die Zahlung
etwaiger Coupons/Zinsen/Pramien an die Entwicklung von einem oder mehreren Basiswerten bzw.
Basketsvon Basiswerten (wie z.B. Indizes, Aktien, Bonds bzw. Otitigan, Anteilen der Kb

lektiven Kapitalanlage wie Investmenbder Hedge Fonds, ETF's, Rohstoffe, Waren, Wahrungen,
Futures oder Referenzzinssatzen) gebunden ist, was erhebliche Risiken mit sich bringen kann, die
beispielsweise bei einer direkten Kapitalage in herkdbmmliche Obligationen nicht auftreten.
Zusatzlich zu den auf den jeweiligen Basiswert bezogenen Risiken muss der Anleger immer auch
die einem konkreten Strukturierten Produkt zugrunde liegende Funktionsweise und dienein ko
kretes Strukturierte Produkt pragenden Merkmale beachten, aus denen sich gegebenenfalls
weitere Risiken ergeben konnen.

B.  Spezifische Risiken

a) Insolvenz-, Ausfall- bzw. Bonitatsrisiko der Emittentin / Garantin

Jede Person, die Strukturierte Produkte kauft, verlasst sich auKdéglitwirdigkeit bzw. Bonitat

der jeweiligen Emittentin beziehungsweise ggf. der Garantin und hat keine Rechte gegen eine
andere Person. Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin beziehungsweise die
Garantin Zing Coupon, Pramien und/oder Tilgungszahlungen, zu denen sie verpflichtet sind,
teilweise oder vollumféanglich nicht leisten kdnnen. Je schlechter die Kreditwurdigkeit bzw.
Bonitat der Emittentin beziehungsweise der Garantin, desto hdher ist das mit einer Investition in
ein Strukturietes Produkt einhergehende Verlustrisiko (siehe auch Anhange "BHschreibung

der Emittenten und Garantirund 1X. "Ratings").

b)  Handel in Strukturierten Produkten - fehlende Marktliquiditat

Die Borsenkotierung der Strukturierten Produkte ist an der SIsSExchange beabsichtigt. Es
kann auch nach erfolgter Borsenkotierung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Sollten die Strukturierten Produkte nicht dauerhaft an der betreffenden
Borse gehandelt werden, sind der Erwenid der Verkauf der entsprechenden Strukturierten
Produkte unter Umstanden erheblich erschwert. Durch die Borsenkotierung der Strukturierten
Produkte erhoht sich nicht zwingend die Liquiditat in den Strukturierten Produkten.



Die Inhaber von StrukturierterProdukten kénnen diese wahrend der Laufzeit grundsatzlich
borslich und/oder ausserborslich veraussern. Ausser im Hinblick auf bestimmte Finanzprodukte,
insbesondere CQOBfandbesicherte Zertifikate (Abschnity. "Pfandbesicherte Strukturierte
Produkte (COSI)"gertifikate auf Alternative Investment®rodukte mitReferenz8Bonds wie auch
Actively Managed Certificates, besteht keine Verpflichtung seitens der Bank Vontobel AG oder
einer entsprechend beauftragten Stelle, eine MaiMetkingVereinbarung, beinhaltend eine
Verpflichtung zur Stellung von Anund Verkaufsksen fir bestimmte Auftrags oder
Wertpapiervolumina, mit der SIX Swiss Exchange einzugehen. Eine derartige Verpflichtung gilt im
Ubrigen lediglich gegeniiber der beteiligten Bérse. Dritte Personen, wie die Inhaber der
Strukturierten Produkte, konnen daraleine Verpflichtung ableiten. Deshalb sollten Anleger
nicht darauf vertrauen, dass sie die Strukturierten Produkte zu einer bestimmten Zeit oder zu
einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Weiterhin muss beachtet werden, dass an der Borse Aussituationen wie z.B. technische
Betriebsstérungen oder besondere Marktsituationen auftreten konnen, die den marktmassigen
Handel voriibergehend oder dauerhaft erschweren oder gar verunmoglichen kénnen.

Ein Inhaber von Strukturierten Produkten sollte webei borslichem noch bei ausserbérslichem
Handel davon ausgehen, dass ausser der Bank Vontobel AG bzw. der entsprechend beauftragten
Stelle andere bzw. weitere Marktteilnehmer And Verkaufskurse fur die Strukturierten Produkte
stellen werden.Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die
Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen moglich sind, kann es zu zeitweisen
Ausweitungen der Spanne zwischen Kauid Verkaufskursen bzw. zwischen Kamid Verkald-

preisa, die von der Emittentin oder der Bank Vontobel AG gestellt werden kdnnen, kommen.
Daher kbnnen Anleger ihre Strukturierten Produkte gegebenenfalls nur zu einem Kurs bzw. Preis
veraussern, der erheblich unter dem tatséachlichen Wert der Strukturiertenl®ealim Zeitpunkt

ihres Verkaufs liegt. Aus diesem Grund vieihe Gewéhr dafir tbernommen, dass die Differenz
zwischen Ankaufsund Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne liegt oder konstant
bleibt.

Verzdgerungen bei der Kursfeststellung konsim bspw. bei Marktstérungen und Systenpro
lemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstérungen, technische Stéru
gen der Handelssysteme oder Stromausfall.

Die Gesellschaften der Vontoli&luppe sind berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit
borslich oder ausserbdrslich Strukturierte Produkte zu kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine
Verpflichtung, die Inhaber der Strukturierten Produkte Uber deyarKaufe oder Verkaufe zu
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unterrichten. Derartige Kaufe bzw. Verkaufe kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den
jeweiligen Kurs der Strukturierten Produkte haben.

c) Transaktionskosten/Gebiihren

Beim Kauf oder Verkauf von Strukturierten Produktdierianeben dem Kaufoder Verkaufspreis

der Strukturierten Produkte unterschiedliche Nebenkosten (u.a. Transaktionsgebiihren und Prov
sionen) an. Diese Nebenkosten konnen etwaige Ertrédge aus Strukturierten Produkten erheblich
mindern oder gar aufzehren.

Sokrn allenfalls weitereE inlandische oder auslandische Parteien an der Ausfilhrung einer
Order beteiligt sind, wie etwa inlandische Handler oder Broker an auslandischen Markten, kénnen
Anleger daruber hinaus mit Courtagen, Provisionen und sonstigen G@ebileser Parteien
(Fremdkosten) belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Kauf des Strukturierten Produktes zusammenhéngenden Kosten
(direkte Kosten) missen Anleger auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) Rechnung tragen.

Potentielle Anleger solltersich vor einer Anlage in die Strukturierten Produkte lUber samtliche
Zusatzkosten im Zusammenhang mit dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf-der Stru
turierten Produkte informieren.

d)  Zurverfiigungstellen von Informationen

Die Emittentin, der Lead Magar oder ein mit diesen verbundenes Unternehmen geben keine
Zusicherung in Bezug auf die Emittenten der Basiswerte. Jede dieser Personen hat oder wird
wahrend der Laufzeit der Strukturierten Produkte mdglicherweise-bifantliche Informationen

in Bezugauf die Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder Garanten
erhalten, die im Zusammenhang mit aktienbezogenen oder anleihebezogenen Strukturierten
Produkten von Bedeutung sind. Die Ausgabe der aktienbezogenen oder anleihebezogdnen Stru
turierten Produkte begriindet keine Verpflichtung der vorgenannten Personen, diese Informati
nen (unabhangig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegentiber den Anlegern oder
Dritten offen zu legenUnter Berticksichtigung des zuvor Ausgefiihrten ergibh daraus resu
tierend das Risiko, dass die Emittentin, der Lead Manager oder ein mit diesen verbundenes U
ternehmen verglichen mit dem Informationsstand eines potentiellen Anlegers einen Infermat
onsvorsprung bezogen auf Basiswerte haben kdnnen.

e)  Maogliche Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot und dem Verkauf der Strukturierten Produkte
konnen Gesellschaften der Vontoligluppe direkt oder indirekt Gebidhren in unterschiedlicher
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Hohe an Dritte (wie z.B. Anlageberater) zahlen banhalten. Weitere Informationerzu solchen
Entschadigungenind den Final Terms bzw. dem Termsheet zu entnehmen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit stehen die Emittentin, der Lead Manager oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen mdglicheseeimit Emittenten der Basiswerte, deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniber
den Emittenten der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten
haben, nicht nur in Geschéaftsbeniungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen
Bankgeschéfte jeder Art ein oder stehen anderweitig in Geschaftskontakt und zwar unabhangig
davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte,
deren verbundemUnternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin oder der Lead Manager oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen gind mo
licherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen (einschliesslich Hedging Aktivitdten beziglich der
Strukturierten Produkte) im Zammenhang mit den Basiswerten oder damit in Zusammenhang
stehenden Derivaten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditat oder den Wert der Strukturierten
Produkte beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Strukturierten Produkte und die
Interessen der Inhaber der Strukturierten Produkte auswirken kénnen.

Die Emittenten und andere Gesellschaften der Vont@rappe kdnnen in Bezug auf die Strukt
rierten Produkte auch andere bzw. weitere Funktionen ausiben, z.B. als Berechnungsstelle (auch
Calculation Agent), Market Maker und / oder Indexsponsor. Eine solche Funktion kann tie Emi
tenten bzw. die anderen Gesellschaften der Vontgheippe in die Lage versetzen, Uber die
Zusammensetzung des Basiswertes eines Strukturierten Produktes zu leestidendessen Wert

zu berechnen. Diese Funktionen kénnen bspw. bei der Ermittlung der Kurse der Strukturierten
Produkte und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenddn Gesel
schaften der VontobeBruppe als auch zwischen dies&esellschaften und den Anlegern zu
Interessenkonflikten flhren.

Die Emittenten bzw. andere Gesellschaften der Vont@beppe kdnnen dartiber hinaus weitere
derivative Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung
solcher Podukte kann sich auf den Wert der Strukturierten Produkte auswirken. Die Emittenten
und andere Gesellschaften der VonteBelippe kdnnen nickibffentliche Informationen in Bezug

auf den Basiswert erhalten und sind, sofern kein gesetzlicher zwingendewnéidiggt, nicht
verpflichtet, solche Informationen an die Inhaber der Wertpapiere weiterzugeben. Zudem kdnnen
Gesellschaften der Vontob8lruppe Researd@erichte in Bezug auf den Basiswert veroffentl
chen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenk&teéh sowohl unter den betreffendeneG
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sellschaften der Vontobébruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern
fuhren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Ausgabepreis fir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zw$itzu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungder anderen Entgelten, ein flr den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspringlichen mathematischen (fairen) Wert der Wertpapiere enthalten sein.
Diese Marge wird von der Emittentin bzw. einaitfalligen Market Maker nach deren/dessen
freiem Ermessen festgesetzt und kann sich von den Aufschlagen unterscheiden, die andere
Emittenten fur vergleichbare Wertpapiere erheben.

Die Bank Vontobel AG oder eine andere beauftragte Stelle wird wie obehrieben fir die
Strukturierten Produkte in bestimmten Fallen als Market Maker auftreten. Durch ein solches
Market Making wird die Bank Vontobel AG oder die beauftragte Stelle den Preis der Strukturierten
Produkte massgeblich selbst bestimmen. Dabei kachtrgewahrleistet werden, dass die vom
Market Maker gestellten Kurse den Kursen entsprechen, die sich in einem liquiden Markt gebildet
hatten.

f) Kapitalschutz

Wenn und soweit ein Kapitalschutz nach Massgabe der entsprechenden Defiitinrasheet
Anwendundindet, werden die betreffenden Strukturierten Produkte am Falligkeitstag fir einen
Betrag, der nicht geringer als der angegebene Kapitalschutz ist, zuriickbezahlt (vorbehaltlich der
Realisierung des Insolvenbzw. Bonitatsrisikos der Emittentin undgf. der Garantinund dem

damit verbundenen Risiko eines Totalverlustes). Der Kapitalschutz kann sowohl unter oder tGber
dem Nennbetrag/Nennwert der Strukturierten Produkte liegen als auch diesem entsprechen. Der
Kapitalschutz wird nicht gewahrleistet, wenn di&rukturierten Produkte vor der vereinbarten
Falligkeit oder im Falle des Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung
aus steuerlichen Griinden zuriickbezahlt werden oder wenn der Anleger das Strukturierte Produkt
vor Falligkeit veruft. Wenn die DefinitiverTermsheet einen Kapitalschutz nicht ausdricklich
gewahrleisten, besteht grundsatzlich die Gefahr, dass der Anleger das gesamte von ilem eing
setzte Geld verliert. Aber auch dann, wenn ein Kapitalschutz Anwendung findet, besisht d
Risiko, dass der garantierte Betrag geringer ist als die vom Anleger getatigte Investition.

g) Wechselkurse

Der Kauf von Strukturierten Produkten kann ein Wechselkursrisiko beinhalten. Zum Beispiel kann
es sein, dass die Basiswerte (z.B. Aktien) in eiaederen Wahrung gefiihrt werden als deifen
gen, in der die Riuckzahlung oder andere Zahlungen unter den Strukturierten Produkten geleistet
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werden; auch kdénnen die Basiswerte einer anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die in
dem Land gilt, in dem der Weger ansassig ist und/oder konnen die Basiswerte einer anderen
Wahrung unterliegen als derjenigen, die der Anleger fir Zahlungen gewahlt hat. Veranderungen
der Wahrungskurse kdnnen sich auf den Wert der Basiswerte und der Strukturierten Produkte
auswirka, was sich insbesondere auch bei der Besteuerung der Strukturierten Produkte negativ
bemerkbar machen kann (Einflisse auf den jeweiligen fur die Besteuerung massgeblichen Wert
der Strukturierten Produkte resultierend aus Schwankungen der Wechselkursentechungen

zum jeweiligen Tageskurs in Schweizerfranken).

h)  Besteuerung

Potentielle Schweizer und auslandische Anleger sollten sich vergegenwartigen, dass sie- gegeb
nenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebihren oder Abgaben nicht nur nach 8chweiz
Recht, sondern auch nach Massgabe der Rechtsordnung und Praktiken derjenigen Staaten zu
zahlen, die eine diesbeziigliche Steuerhoheit ausiben kdnnen oder in die die Strukturierten
Produkte Ubertragen werden. Potentiellen Anlegern wird daher geratenngibhauf die in den
Definitiven Termsheet enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation, welche nur als
unverbindliche Einschatzung der Emittentin fur in der Schweiz ansassige Privatpersonen gilt, zu
verlassen, sondern sich in Bezug auf ihrdiinduelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des
Verkaufs und der Rickzahlung der Strukturierten Produkte von ihrem eigenen Steuerbegater ber
ten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen
Anlegers angmessen einzuschatzemie steuerliche Behandlung der Strukturierten Produkte
kann einen negativen Einfluss auf mogliche Ertrage beziglich der Strukturierten Produkte haben.

i) Marktstorungen

Marktstérungen kommen unter besonderen Marktsituationen vor (z88eeardentliche Markdh
wegung des Basiswertes, besondere Situationen an der massgeblichen Referenzbo
se/Festlegungsstelle bzw. am Heimatmarkt oder bei wertbestimmenden Faktoren) oder aufgrund
gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen L&gB. Terroranschlage, Crash
Situationen, d.h. ein sehr starker Verfall von Borsenkursen innerhalb kurzeodasitSanktion-
massnahmen welche den Handel in bestimmten Anlageinstrumenten, Wahrungen oder auf b
stimmten Handelsplatzen einschranken oder ¢jdhzerbieter).

Die Emittentin kann geméass den Emissionsbedingungen feststellen, dass eine Markistérung ei
getreten ist bzw. andauert. Eine solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf die Basi
werte verzogern bzw. (voriibergehend) verunméglichers, den Wert der Strukturierten Produkte
beeinflussen und/oder die Zahlung des auszuzahlenden Geldbetrages (Barabgeltung) bzw. eine
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allfallige Titellieferung/physische Lieferung des Basiswertes verzogern oder (voribergehend)
verunmaglichen kann.

Die Emittentin ist im Falle von Marktstérungen und insbesondere, aber nicht abschliessend, bei
Handelsrestriktionen, Sanktionen, Wahrungskonvertierungsstops, Zwangskonvertierungen und
ahnlichen Vorfallen berechtigt, die betroffenen Basiswerte fiir die Beredhrdes Werts der
emittierten Produkte in eigenem Ermessen zum letztgehandelten Wert, zu einem nach freiem
Ermessen festgesetzten, fairen Wert oder gar als wertlos zu bewerten und/oder zusatzlich die
Preisstellung in den emittierten Produkten auszusetzediseufgrund einer Situationsanalyse

ein bereits emittiertes Produkt obsolet geworden ist, kann die Emittentin solche Produkte auch
vorzeitig kiindigen und liquidieren.

i) Anpassungen, vorzeitige Kiindigung, Abwicklung

Gemass den Emissionsbedingungen kann miigtdhtin Anpassungen vornehmen, um relevanten
Anderungen oder Ereignissen, insbesondere in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte, Rechnung zu
tragen. Darlber hinaus kann die Emittentin unter den in den massgeblichen Emissionsioedingu
gen bestimmten Vorauszeingen die Strukturierten Produkte vorzeitig kiindigen.

Solche Anpassungen kénnen nachteilige Auswirkungen fir die Inhaber der Strukturiertek-Produ
te entfalten. Eine vorzeitige Kiindigung der Strukturierten Produkte kann unter Umsténden zur
Folge haben, dases damit zu einer erzwungenen Realisierung von Verlusten oder zu anderen
negativen Auswirkungen (z.B. steuerlicher Art) bei dem Anleger kommt. Auch kann dias bede
ten, dass eine weitere Partizipation des Anlegers an fur diesen giinstigen Entwicklungen des
Basiswertes verunmaoglicht wird. Der Anleger kann in diesem Fall méglicherweise eine Felgeinve
tition nicht mehr oder nur zu unginstigeren Bedingungen abschliessen (Wiederanlagerisiko).

Bei Anpassungen, Marktstdrungen, einer vorzeitigen Kiindigung sovde winzeitigen Rickipa
lung handelt die Emittentin grundséatzlich nach billigem Ermessen. Hierbei ist sie nicht ag-Mas
nahmen und Einschatzungen Dritter gebunden.

Bei der Abwicklung haftet die Emittentin nicht fir Handlungen oder Unterlassungen von &bwic
lungsstellen.

k) Informationsrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher
Informationen, die innerhalb oder ausserhalb der Einflusssphére der Emittenteneoaer mit
diesen verbundenen Unternehmdiegen kdnnen, Fehlentscheidungen trifft. Falsche Infornoati

nen kdnnen sich insbesondere durch unzuverlassige Informationsquellen, eine falsche laterpret
tion richtiger Informationen oder aufgrund von Ubermittlungsfehlern ergeben. Ausserdem kann
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ein Informatiorsrisiko durch ein Zuviel oder Zuwenig an Informationen oder infolge nicht mehr
aktueller Angaben entstehen

) Unabhangige Einschatzung und Beratung

Jeder potentielle Erwerber der Strukturierten Produkte muss auf der Grundlage seiner eigenen
unabhangigen Eimhatzung und der entsprechenden unabhédngigen, den Umstanden entspr
chenden professionellen Beratung entscheiden, ob der Kauf der Strukturierten Produkte in jeder
Hinsicht seinen eigenen finanziellen Moglichkeiten, Zielen und Umstéanden (oder, fir den Fall
dass die Strukturierten Produkte treuhanderisch erworben werden, derjenigen des Begulnstigten)
entspricht, mit allen geltenden Anlagerichtlinien, Richtlinien und Einschrankungen (je nachdem,
ob die Strukturierten Produkte im eigenen Namen oder treuhandegisebrben werden) Uberei

stimmt und sich als geeignete angemessene und zuldssige Investition darstellt (fir sich selbst
oder, fur den Fall, dass die Strukturierten Produkte treuhanderisch erworben werden, fur den
Beglnstigten). Dies gilt unabhangig von daffensichtlichen und erheblichen Risiken, die mit
einer Investition oder der Inhaberschaft an den Strukturierten Produkten verbunden sind. Die
Emittentin, die Garantin und der Lead Manager lehnen jede Verantwortung fiir eine Beratung
potentieller Anleger B. Informiert sich ein potentieller Anleger nicht ausreichend hinsichtlich
einer Anlage in die Strukturierten Produkte, besteht das Risiko, dass dies zu Nachteilen fiir den
Anleger fiihrt.

m) Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung aus Steuergriinden

Sofern in derEmissionsbedingungen fir ein Strukturiertes Produkt nichts Abweichendeserorges
hen ist, kann die Emittentin sdmtliche ausstehenden Strukturierten Produkte dann vorzeitig
zuriickzahlen, wenn die Emittentin zu einer Zahlung zuséatzlicher Betrdage verpflichtet die
durch den Einbehalt oder Abzug von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgabert; Festse
zungen oder Gebihren gleich welcher Art entstanden sind.

n)  Knock-out- oder Stop-Loss Barriere/Level bzw. Knock-in Barriere/Level oder Schwelle,

Range
Knockout oder Stop-Loss Barriere/Level

Falls in den Emissionsbedingungen eine Knmak oder eine Stogd_oss Barriere/Level festgelegt
ist, hat das Bertihren bzw. Durchbrechen, d.h. Untatter Uberschreiten, einer solchen Barriere
bzw. eines solchen Levels durdben Basiswert wahrend der massgeblichen Beobachtungsperiode
einen unmittelbaren Verfall bzw. eine automatische Austbung des Strukturierten Produktes zur
Folge. Dies kann einen Totalverlust des investierten Kapitals bedeuten, da je nach Produkttyp
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(z.B. Knek-out Warrants) der Rickzahlungsbetrag in einem solchen Fall Null ist oder (z.B. Mini
Futures) einem dann noch realisierbaren Liquidationserlos entspricht, der gering ausfallen oder
ebenfalls Null sein kann.

Knockin Barriere/Level oder Schwelle, Range

Falls in den Emissionsbedingungen KniomcBarrieren/Level oder Schwellen festgelegt sind, kann

das Berlhren einer solchen Barriere bzw Levels oder einer solchen Schwelle durch den Basiswert
wahrend der massgeblichen Beobachtungsperiode zu stark veréanért&zahlungskonditionen

(z.B. Verlust des bedingten Kapitalschutzes bzw. der Mindestrickzahlung) fihren. Strukturierte
Produkte kdnnen auch mit mehreren Barrieren/Levels ausgestattet sein, die bspw. zusammen als
obere und untere Barriere/Level die Abgrangen einer sog. "Range" bzw. eines Kursbereichs
des Basiswertes bilden kénnen.

0) Keine Kiindigungsmaglichkeit der Anleger

Falls in den Emissionsbedingungen nicht anders festlegt, kdnnen die Strukturierten Produkte
wahrend ihrer Laufzeit nicht von den Anlagegekiindigt werden. Diesfalls ist eine Realisierung
des wirtschaftlichen Wertes des Strukturierten Produktes nur durch Verausserung der Strukturie
ten Produkte mdglich.

Eine Verausserung der Strukturierten Produkte setzt voraus, dass der Market Maker adds-

rer Marktteilnehmer zum Ankauf der Strukturierten Produkte zu einem entsprechenden Preis bereit
ist. Aus der Begebung der Strukturierten Produkte ergibt sich fiir die Emittentin, die Garantin
oder den Lead Manager keine Verpflichtung gegeniiberAddegern, einen Marktpreis fur die
Strukturierten Produkte zu stellen bzw. die Strukturierten Produkte zuriickzukaufen. Gegebene
falls kann der Wert der Strukturierten Produkte nicht realisiert werden.

p) Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Struktierten Produktes wird nicht nur von den Kursverdnderungen der oder des
zugrunde liegenden Basiswerte(s) bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weitecer Fakt
ren. Mehrere Risikofaktoren kbnnen den Wert der Strukturierten Produkte gleichzeitig tmeeinfl

sen; daher lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem
konnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren
gemeinsame Auswirkung auf die Strukturierten Produkte ebenfalls nazhuissagen lasst. Uber

die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren (welche den Wert der Strukturierten
Produkte beeinflussen) lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.
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Zu diesen Risikofaktoren kdnnen u.a. die Kreditwirdigkeit bzw. Bodi#r Emittenten (und ggf.

der Garantin), die Laufzeit des Strukturierten Produktes, die Haufigkeit und Intensitat vosy Kur
schwankungen (Volatilitat) eines zugrunde liegenden Basiswerts, Wechselkursverdnderungen, das
allgemeine Zinsund Dividendenniveaudie Emittenten der Basiswerte, Finanzergebnisse und
Erwartungen, Marktzins und Marken gehéren. Eine Wertminderung des Strukturierten Produktes
kann daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs eines zugrunde liegenden Basavateigt

Der Wert eines Bmsverts kann Schwankungen unterworfen sein; diese Wertschwankungen sind
von einer Vielzahl von Faktoren abhéangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der Emittentin des Basi
werts, volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulationen. Besteht ein Basiswert aus Rasket
verschiedener Bestandteile, kdnnen Schwankungen im Wert eingasketenthaltenen Bestad

teils durch Schwankungen im Wert der anderen Bestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden.
Veranderungen in dem Marktpreis eines Basiswerts konnen derelsiamgis der Strukturierten
Produkte Uberproportional beeinflussen.

gq) Risikoausschliessende oder -begrenzende Geschafte

Die Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs der Basiswerte in eine fir den
Anleger ginstige Richtung entwickelt und imalleé von Kursverlusten sich der Wert der Stodkt
rierten Produkte bis zu dem Falligkeitstag rechtzeitig wieder erholen wird. Der Anleger kann sich
gegen die mit den Strukturierten Produkten verbundenen Risiken unter Umstéanden nichteentspr
chend absichern.

Kaufer von Strukturierten Produkten sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit der Strukturierten Produkte andere Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschafte
abschliessen konnen, durch die die Risiken aus dem Erwerb der Strukturieroslukte
ausgeschlossen oder begrenzt werden kdnnten. Inwieweit dies im Einzelfall méglich ist, h&ngt
von den herrschenden Marktverhaltnissen und den jeweiligen Bedingungen ab. Derartige
Geschafte konnen daher womdglich Uberhaupt nicht oder nur zu eiaegiinstigen (d.h.
verlustbringenden) Preis getatigt werden.

r) Anleger haben keine Aktiondrsrechte

Inhaber von Strukturierten Produkten haben weder direkte Mitgliedschaiftd Vermogensrechte

an den Basiswerten, noch haben sie die sich daraus ergebendeneRei€hzum Beispiel die
Rechte auf allfallige Dividenden, Zinsen oder andere Ausschuttungen. Weder die Emittentin noch
die Garantin oder der Lead Manager sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Strukturierten
Produkte begeben wurden, beschrankt, RechAtespriche und Anteile beziiglich der Basiswerte
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oder bezlglich von derivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu
verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

s)  Einfluss von Hedging-Geschaften

Die Gesellschaften der Vontolighppe betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstatigkeit
Handel in den den Strukturierten Produkten zugrunde liegenden Basiswerten bzw. derivativen
Produkten hierauf. Darlber hinaus sichern sich die Gesellschaften der VeGialpge gegen die

mit den Stukturierten Produkten verbundenen finanziellen Risiken durch sog. Hedgehéafte
(Absicherungsgeschafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in Derivaten auf die Basiswerte,
ab. Diese Aktivitaten der Gesellschaften der VontdbelppeE insbesondere dia@uf die Struku-

rierten Produkte bezogenen HedGeschafteE konnen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und
damit mittelbar auch auf den Wert der Strukturierten Produkte haben. Es kann insbesondere nicht
ausgeschlossen werden, dass die Eingehung odebshnfy dieser Hedg€eschafte einen nae
teiligen Einfluss auf den Wert der Strukturierten Produkte bzw. auf die H6he des von dem Inhaber
der Strukturierten Produkte zu beanspruchenden Geldbetrages (Barabgeltung) bzw. derrzu liefer
den Basiswerte (Titelliefang bzw. physische Lieferung des Basiswertes) hat. Dies gilt inebeso
dere fUr die Auflosung der Absicherungsgeschiéfte gegen Ende der Laufzeit der Strukturierten
Produkte.

Im Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Emissionstag der iSttaktur
Produkte abgeschlossen; es ist aber auch mdglich, solche Transaktionen nach Begebung der
Strukturierten Produkte abzuschliessen. An oder vor einem Bewertungstag, falls ein solcher vo
liegt, kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternelmate fir die Ablésung abet
schlossener Deckungsgeschétfte erforderlichen Schritte ergreifen.

Die Eingehung oder Auflosung dieser HedgBeschafte kann bei Strukturierten Produkten, deren
Wert vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf eBssiswert abhangt, die Weh
scheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des Ereignisses beeinflussen und einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der der Strukturierten Produkte haben.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschidfte oder nur zu e
schwerten Bedingungen mdglich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischambauf
Verkaufskursen kommen. Soweit die Emittentin bzw. die mit ihr verbundenen Gesellschaften der
VontobelGruppe zur internen Absicherung der aus &egebung der Strukturierten Produkte
entstehenden Zahlungsverpflichtungen sog. He@gschafte (Absicherungsgeschéfte) vbrne
men, stehen dem Anleger hieraus keine Anspriiche zu.
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t) Marktwert der Strukturierten Produkte bzw. Marktpreisrisiko — Bisherige Wertentwick-
lung

Marktwert der Strukturierten Produkte

Der Marktwert der Strukturierten Produkte wird nicht nur durch die Kreditwirdigkeit bzw. Bonitat
der Emittentin, sondern massgeblich durch den Wert der Basiswerte und durch eine Vielzahl von
zusatzlichenFaktoren wie insbesondere der Volatilitat der Basiswerte, der Hohe von allfalligen
Ausschittungen der Basiswerte, der Finanzergebnisse und Erwartungen der Emittentensder Basi
werte, den Marktzinsen und Margen, den Wechselkursveranderungen sowie derbledhenee

Zeit bis zum Falligkeitstag bestimmt.

Marktpreisrisiko® Bisherige Wertentwicklung

Der historische Kurs eines Basiswerts oder eines Strukturierten Produktes ist kein Indikator fur
dessen kinftige Entwicklung. Es Iasst sich nicht vorhersagerdestiMarktpreis eines Basiswerts
oder eines Strukturierten Produktes steigen oder fallen wird.

u) Risiken in Bezug auf spezifische Basiswerte
Allgemeine Hinweise

Strukturierte Produkte sind in der Regel dergestalt strukturiert, dasht nur die Hohe und der
Zeitpunkt der Rickzahlung, sondern auch die Zahlung etwaiger Ertrage an die Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte gekoppelt ist. Je nach den Eigenheiten der jeweiligen Basiswerte und je
nach den fir die verschiedenen Protkategorien und-typen unterschiedlichen Merkmalen
ergeben sich entsprechende Risikofaktoren, die Anleger vor ihrem Investitionsentscheiét betre
fend bzw.in StrukturierteProduktezu beachtenhaben.
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Auf Aktien/ADR's/GDR's bezogene Strukturierte Produkte

AU Basiswerte wie Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogene Strukturierte Produkte
werden von den Emittenten der Basiswerte in keiner Art und Weise gefordert, unterstiitzt oder
verkauft. Der Emittent des Basiswertes gibt keine ausdruckliche odddudmnte Zusicherung

oder Garantie hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung des Basiswertes. Der Emittent des Basi
wertes ist nicht verpflichtet, die Interessen der Emittentin der Strukturierten Produkte oder
diejenigen der Anleger in irgendeiner Form zeriicksichtigen. Die Emittenten der Basiswerte
sind nicht an den aus den Strukturierten Produkten resultierenden Erldsen beteiligt. Sie sind
ebensowenig fur die Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang einer
Emission verantwortlich whhaben daran auch nicht mitgewirkt.

Inhaber von Strukturierten Produkten haben weder direkte Mitgliedschaiftd Vermogensrechte

an den Basiswerten, noch haben sie die sich daraus ergebenden Rechte wie zum Beispiel die
Rechte auf allfallige Dividenden ed andere Ausschiittungen. Weder die Emittentin noch die
Garantin oder der Lead Manager sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Strukturierten Pr
dukte begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Anteile beziiglich der Basiswerte oder
bezlglich vonderivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu
verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Der Erwerb der Strukturierten Produkte berechtigt weder zu dem Erhalt von Informationen vom
Emittenten des Basiswertes, der Austbuog $timmrechten oder dem Erhalt von Dividenden aus
Aktien noch zu der Teilnahme an Glaubigerversammlungen oder dem Erhalt von Zinseniaus Anle
hen.

Beziehen sich die Strukturierte Produkte auf Aktien, die nicht unter schweizerischem Recht,
sondern dem Recletines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus bzw. an
diesen Aktien unter Umstanden ausschliesslich oder teilweise nach dem Recht dieses Staates. Die
fur die Aktien massgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen vorsehied; d
spielsweise dazu fithren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des Vermoégensverfalls oder der
Insolvenz des Unternehmens schneller oder in einem grésseren Umfang an Wert verlieren, als dies
der Fall ware, wenn die Aktien (nur) schweizerischem Rantgrlagen. Eine solche Abwertung

bzw. ein solcher Kursverfall kann sich negativ auf den Wert der Strukturierten Produkte-auswi
ken.

Handelt es sich bei dem Basiswert um Aktien auf den Namen des Inhabers oder lauten die Aktien
als Baskebestandteile auf én Namen des Inhabers (jeweils "Namensaktien") und besteht die
Verpflichtung der Emittentin geméss den Emissionsbedingungen, diese Aktien an den Anleger zu
liefern, ist die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (zum Beispiel Teilnahme an der Haup
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versamnung und Ausiibung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fir Aktiondre mdoglich, die im
Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen
sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschréickt grundsatzlich

nur auf die Zurverfigungstellung der Aktien in bérsenmassig lieferbarer Form und Ausstattung
und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfillung; insb
sondere auf Rickabwicklung oder Schadensersatn éhem solchen Fall ausgeschlossen.

Im Fall von aktienvertretenden Wertpapierémeist in Form von sog. "ADR's" ("American ®ep
sitary Receipts") bzw. "GDR's" ("Global Depositary Recelptd¥) Basiswerte sind weitere Risiken
zu beachten.

ADR's sind vomepotbanken in den USA ausgegebene Antéitsv. Hinterlegungsscheine, die
einen Anteil an auslandischen Aktien verbriefen. Die den ADR's zu Grunde liegenden Aktien
werden meist im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien ausserhalb der USAeigehalt
ADR's werden an Borsen weltweit stellvertretend fir die Originalaktien gehandelt. Ihr Pendant
sind die GDR's. GDR's sind nach dem Vorbild der ADR's entwickelte Bmteilslinterlegung-
scheine, die einen Anteil an auslandischen Aktien verbriefen.d@ie GDR's zu Grunde liegenden
Aktien werden meist im Sitzland des Emittenten dieser Aktien gehalten. Auch GDR's werden an
Borsen weltweit stellvertretend fir die Originalaktien gehandelt.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Aawedlen zugrunde liegenden
auslandischen Aktien, d.h. ein ADR bzw. GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf den
Bruchteil einer Aktie beziehen (sog. "Bezugsmenge"). Der Marktpreis entspricht dabei imt\Wesen
lichen dem Marktpreis der zugrunde liegen Aktien unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Bezugsmenge. Negative Abweichungen sind etwa aufgrund von Gebihren, die die Depotbank
erhebt, mdglich. Aktienvertretende Wertpapiere und die diesen zugrunde liegenden Aktien ko
nen in verschiedenen Wahrumggehandelt werden. Hieraus sich ergebende Wechselkursschwa
kungen kénnen den Wert der aktienvertretenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Im Fall der Insolvenz der Depotbank bzw. von Zwangsvollstreckungsmassnahmen gegen diese
kann nicht ausgeschlossewerden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde
liegende Aktienbestand verwertet bzw. mit Verfligungsbeschrankungen belegt wird. Dies kann zu
einer Wertlosigkeit der aktienvertretenden Wertpapiere und der sich hierauf beziehendea-Wertp
piere fuhren. Fir den Anleger besteht somit, mit Ausnahme von Wertpapieren mit Revekse Stru
tur, ein zuséatzliches Totalverlustrisiko.

Im Ubrigen ist insbesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insolvenz
der Depotbank, einer Anderung dezdihgungen oder einer Einstellung des Angebots der aktie
vertretenden Wertpapiere durch die Depotbank bzw. einer Einstellung der Bérsennotierung der

21



aktienvertretenden Wertpapiere, die Emissionsbedingungen anzupassen bzw. die Strukturierten
Produkte vorzéig zu kindigen.

Auf Indices undBaskets(Korbe) bezogene Strukturierte Produkte

Handelt es sich bei dem Basiswert oder einBaskebestandteil um einen Index oder einen
Basket so wird dessen Wertentwicklung von der Wertentwicklung der iolex. Baskebestard-
teile beeinflusst.

Indizes undBasketsals Basiswerte kdnnen sowohl von Gesellschaften der Vor@ebe als
auch von anderen Gesellschaften konzipiert werden. Der Anleger muss die jeweiligereindexb
schreibungen bzw. dynamischen Auswahlverfahiiewlie Basketusammensetzung beachten und
die Funktionsweise des jeweiligen Index bZBasketsverstehen. Der Anleger kann nicht darauf
vertrauen, dass die jeweiligen Indizes bzRasketserfolgreich sein werden, er muss sich daher
seine eigene Meinung zien Indizes bzwBasketshilden. Dartber hinaus ist zu berlcksichtigen,
dass bei Strukturierten Produkten auf Indizes von der Indexberechnungsstelle eine Indéxberec
nungsgebihr berechnet werden kann und somit die Indexperformance negativ beeinflusst.

Handét es sich bei dem Basiswert um einen Kursindex (Price Index, PR), so ist zu berlgksichti
ten, dass die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten DividdadarGege-

satz zu sog. Performanceindizes (Total Return, -TRicht in die Berechnng des Kurses des
Index einbezogen werden und auf die Berechnung Strukturierten Produktes keinen Einfiuss ne
men. Bei auf Indizes odeBasketsezogenen Strukturierten Produkten besteht die Besonderheit,
dass sich die die H6he und im Fall von StruktuearProdukten mit der Abwicklungsart physische
Lieferung die Art der Tilgung nach der Wertentwicklung mehrerer inoger Baskebestandteile
richten. Bei bestimmten Strukturierten Produkten kann fir die Berechnung des Auszaldungsb
trags auch die jeweiligeDifferenz der Kurse einzelner (in eineBasketzusammengefasster)
Basiswerte massgeblich sein. Daher ist auch die Korrelation der {raiér Baskebestandteile
untereinander, das heisstvereinfacht ausgedricktder Grad der Abhangigkeit der Wertentwic

lung der einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung flir den Wert des Strukturierten
Produktes. Bei Strukturierten Produkten d@&dsketskdnnen die einzelnemBaskebestandteile je

nach Ausgestaltung der Strukturierten ProdukteBasketanfanglich géich gewichtet sein oder
unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen bzw. zu unterschiedlich grossen Anteilen im
Basketvertreten sein. Grundsatzlich gilt, je n&her ein Gewichtungsfaktor eBeskebestandteils
gegen Null (0) geht bzw. je kleiner seiwertmassiger Anteil inBasketist, desto geringeren
Einfluss hat die Wertentwicklung des entsprechenBaskebestandteils auf die Wertentwicklung

des gesamterBaskes. Umgekehrt ist der Einfluss ein@askebestandteils auf die Wertentvke
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lung des gesamte Baske$ grosser, je weiter ein (positiver oder negativer) Gewichtungsfaktor
von Null (0) entfernt ist bzw. je grosser der jeweilige Anteil d@askebestandteils imBasketist.

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann ein oder kbnnen migdskebestard-

teile, dessen oder deren Wert sich im Vergleich zu den andBaskebestandteilen am schlée

testen oder am besten entwickelt hat, massgeblich fur die Bestimmung des Auszahlungsbetrags
sein (zum Beispiel bei so genannten "Worst-oftler "Bestof"-Strukturen) oder einen héheren
Einfluss auf die Wertentwicklung d@&askes haben als ander8askebestandteile, indem ihm

oder ihnen ein grésserer Gewichtungsfaktor zugeordnet wird.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl Baskebestandteile nicht notwendigerweise auf
Erwartungen oder Einschétzungen der Emittentin hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung
der ausgewahlteBaskebestandteile beruht. Anleger sollten daher hinsichtlich der zukuinftigen
Kursentwicklung deBaskebegandteile ihre eigenen Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen
Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Indexbezogene Strukturierte Produkte werden vom Indexsponsor oder dem jeweiligen llizenzne
mer des Indexes in der Regel weder gesponsert nocleramitig unterstiitzt. Der Indexsponsor

und der Lizenznehmer geben weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Zusicherung oder
Garantie hinsichtlich einer bestimmten Performance des Index oder des Indexkonzepts noch
hinsichtlich der Folgen, die sich auger Verwendung des Index und/oder dem Wert des Index zu
einem bestimmten Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung einesdndex g
schieht durch den betreffenden Indexsponsor oder Lizenznehmer grundsatzlich ohne Ricksich
nahme auf die Emittentimder die Glaubiger der Strukturierten Produkte.

Indexsponsoren tbernehmen keine Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit dér Verwa
tung, dem Vertrieb oder dem Handel der Strukturierten Produkte und tGibernehmen darlber hinaus
auch keine Verantwortundgjif Indexkorrekturen odgganpassungen.

Bei Strukturierten Produkterauf aktiv gemanagte Indizes oddBasketssteht die Auswahl der
Bestandteile des Index bzwBaskes und die Festlegung der Zusammensetzung des Index oder
Baskes nicht fur die gesamte Laugit der Strukturierten Produktéest. Der Anleger erwirbt daher

ein Strukturiertes Produkauf einen Index odeBasketmit unbekannter zukinftiger Zusamme
setzung. Die Auswahl der Inderder Baskebestandteile und die Zusammensetzung des Index
oder Baskes kann durch externe Personen (wie. z.B. einem Investment Advisor) erfolgen. Eine
Haftung der Emittentin fir Handlungen des Investment Advisors ist ausgeschlossen.
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Auf Obligationen/Bonds/Schuldverschreibungen bezogene Strukturierte Produkte

Bei Strukturierten Produkten, denen Obligationen/Bonds/Schuldverschreibungen als Basiswerte
bzw. alsBaskebestandteile zugrunde liegen, sollten Anleger ebenfalls beachten, dass dem-Seku
darmarkt fur diese Basiswerte eingeschrankt sein kann. Dies istriiRdgel darauf zurlickzuft

ren, dass der Emittent der jeweiligen Basiswerte oftmals der einzige Market Maker fur diese ist.
Daher bleibt es ungewiss, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen
entwickelt und ob dieser Sekundéarmaliguide sein wird oder nicht. Dies hat zum einen zur
Folge, dass der Preis der Basiswerte von der Preisfeststellung durch deren Emittenten in seiner
Eigenschaft als Market Maker abhangig ist.

Im Falle von Obligationen/Bonds/Schuldverschreibungen alsstvasi tragt der Anleger (zusit

lich zum Insolvenzrisiko der Emittentin / Garantin der Strukturierten Produkte) das Insolvenzris

ko des Emittenten der Obligationen/Bonds/Schuldverschreibungen als Basiswert. Die Insolvenz
des Emittenten der Schuldverschraigen kann zu einer Wertlosigkeit der Schuldverschreibungen
und ggf. der sich hierauf beziehenden Strukturierten Produkte fiihren. Flir den Anleger besteht
somit, mit Ausnahme von Strukturierten Produkten mit Reverse Struktur, ein zusatzlichés Tota
verlustrigko.

Auf Rohstoffe und Edelmetalle bezogene Strukturierte Produkte

Rohstoffe sind mineralische Rohstoffe (wie z.B. Ol und Gas), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie
zum Beispiel Kaffee, Weizen und Mais) sowie-Hdé¢ zum Beispiel Gold, Silber und PIgtimd
Buntmetalle (wie zum Beispiel Nickel, Zink und Zinn). Ein Grossteil der Rohstoffe wird aa-spezi
lisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilnehmern (etwa im Interbankenhandel) weltweit
ausserborslich in der Regel in Form von so genannten -tBeeCountetGeschaften ('OFC'
Geschéfte) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohstoffen sind hdufig komplex. Die Preise sind grésseren Schwankungen unte
worfen als bei anderen Anlagekategorien (hohe Volatilitat). Insbesomdveisen Rohstoffmarkte

in der Regel eine geringere Liquiditat auf als Rentddevisen und Aktienmarkte. Daher wirken
sich Angebots und Nachfrageveranderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitdt aus,
wodurch Anlagen in Rohstoffe risikoreerhund komplexer sind. Exemplarisch werden einige
typische Faktoren aufgefuhrt, die sich in RohstoffPreisen niederschlagen.

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch.
Daher ist der Angebotsspielraum bei Rofffein begrenzt und es ist nicht immer moglich, die
Produktion schnell an Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional
unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohstoffe in Regionen, in denen diese bendtigt
werden, wirken sich déber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohstoffe,
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wie zum Beispiel landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten prod
ziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Rbostoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern ve
bunden. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. e Gesa
trendite von Rohstoffen wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Nicht alle Rohstoffméarkte sind liquidend kénnen schnell und in ausreichendem Umfang auf
Verédnderungen der Angebotsnd Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoffméarkten nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen negative Konsequenzen haben
und Preisverzerrungarach sich ziehen.

Unglnstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fir das Gesamtjahr
beeinflussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaen Prei
schwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von KrankheitendendAusbruch von Epidemien
koénnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohstoffe werden oft in Schwellenléandern produziert und von Industrielandern nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandemjésloch meist weitaus weniger
stabil als in den Industrielandern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Veranderu
gen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von
Anlegern erschiittern, was wiederune dPreise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. Darlber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und
Import von Waren und Bmstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den
Preis von Rohstoffen niederschlagen. Ferner ist eine Reihe von ReRstaffizenten zu Organis

tionen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damitsdie Prei
zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersatze und Zolle kénnen sich fiir Rohstoffproduzenten rentabilitatsmindernd
oder -steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden, wirken sich
solche Veranderungen auf die Preise loetreffenden Rohstoffe aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstande, die sich unmittelbar odér mitte
bar auf den Wert von Rohstoffen auswirken bzw. auswirken kdnnen, kénnen auch den Wert der
negativ beeinflussen. Die physische Lieferudes Basiswerts in Form von Rohstoffen und / oder
Edelmetallen ist in jedem Fall ausgeschlossen.

Im Fall von Edelmetallen und Rohstoffen als Basiswert bzwBaskebestandteil ist zudem zu
beachten, dass die Werte 24 Stunden am Tag durch die Zeitzon&asimalien, Asien, Europa
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und Amerika gehandelt werden, wahrend der es zum Erreichen und Uberschreiten baw. Unte
schreiten von Barrieren oder anderer in den Emissionsbedingungen bestimmten Kursschwellen
kommen kann. Daher besteht insbesondere bei Strigktan Produkten auf diese Basiswerte die
Moglichkeit, dass es auch ausserhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten
bzw. Unterschreiten von Barrieren oder anderer in den Emissionsbedingungen bestimnsten Kur
schwellen kommt.

Auf Futuresbezogene Strukturierte Produkte

Futuresbezogene Strukturierte Produkte beziehen sich auf Futures. Futures ihrerseits 1sind sta
dardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente (z. B. Aktien, Indizes, Zinssatze,
Devisen), sog. Finanzterminkontrakteder Metalle und Rohstoffe (z. B. Edelmetalle, Weizen,
Zucker), sog. Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des-jeweil
gen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem eet@mPreis zu kaufen

oder zu verkaufen. Futures werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hi
sichtlich Kontraktgrésse, Art und Glte des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und
Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich bestéheine hohe positive Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen
Basiswert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden
Futures grundsatzlich mit einem Aubder Abschlag gegenuber dem Kassakurs des zugrunde
liegerden Basiswerts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als 'Basis' bezeichnete
Unterschied zwischen Kassand Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von

bei Kassageschaften ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltufgrubgg Versicherungen

etc.) bzw. von mit Kassageschéften Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden
etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa
und am Futuresmarkt.

Da sich die Strukturierte Produkte auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in dest Emi
sionsbedingungen spezifizierten Futures beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fir
den dem jeweiligen Futures zugrunde liegenden Basiswert Kenntnisse Uber die Funktionsweise
und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem
Kauf dieser Strukturierten Produkte verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch die Emittentin beilstrukt
rierten Prodikten mit lAngerer bzw. unbegrenzter Laufzeit zu einem in den Emissionsbedingungen
bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Future ersetzt, der ausser einem spater
liegenden Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wiamnkénglich zugro-
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de liegende Future (so genannter "R@lver"). Der RolDver wird an einem Handelstag (der 'Roll
OverTag') innerhalb eines in den Emissionsbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem
Verfalltermin des aktuellen Future Kontraktes dueftigrt. Die Referenzwerte, anhand derer der
RollOver von dem Basiswert auf den neuen Basiswert durchgefiihrt wird, kénnen von der Emi
tentin nach billigem Ermessen ermittelt werden.

Im Falle von Futures auf Rohstoffe liegt bei einem so genannten 'ContMeyit der Preis des
nachstfalligen Futures, in den gerollt wird, Gber dem Preis des verfallenden Futures. Umgekehrt
verhalt es sich bei einem so genannten 'Backwardafibawkt. Hier liegt der Preis des nachdtfa

ligen Futures, in den gerollt wird, unterein Preis des verfallenden Futures. Je nach Kurdabwe
chung kann sich die Anpassung zu Gunsten bzw. zu Ungunsten der Wertpapierinhaber auswirken.

Auf Wechselkurse bezogene Strukturierte Produkte

Im Fall von Wechselkursen als Basiswert bzwBalskebestandeil ist zu beachten, dass es zu

einer Aufwertung der Wéahrung eines Landes beispielsweise durch die Erhéhung des Leitzinses
dieses Landes kommen kann, da in diesem Fall die Nachfrage nach Staatsanleihen des Landes
Ublicherweise steigt. Dementsprechend kaes umgekehrt zur Abwertung der Wahrung eines
Landes kommen, wenn der Leitzins fallt. Im Allgemeinen werden Wechselkurse von Angedots
Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmaérkten bestimmt, die unter anderem vislkswir
schaftlichen Faktoren, Spelationen und Massnahmen von Regierungen und Zentralbanken
ausgesetzt sind, zum Beispiel wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen.

Zudem ist zu beachten, dass Wechselkurse 24 Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien,
Asien, Europa und Amika gehandelt werden, wahrend der es zum Erreichen und Uberschreiten
bzw. Unterschreiten von Barrieren oder anderer in den Emissionsbedingungen bestimnsten Kur
schwellen kommen kann. Daher besteht insbesondere bei Strukturierten Produkten auf diese
Basiswee die Mdéglichkeit, dass es auch ausserhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und
Uberschreiten bzw. Unterschreiten von Barrieren oder anderer in den Emissionsbedingungen
bestimmten Kursschwellen kommit.

Ist der Basiswert der Strukturierten Produktem Basketund lauten die Baskebestandteile
insgesamt oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Badas&e}
berechnet wird, kdnnen sich wahrend der Laufzeit neben den oben beschriebenen allgemeinen
Korrelationsrisiken beBasketszusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des KursBssletestandteils

(in Fremdwahrung) zur Entwicklung des Wechselkurses von dieser Fremdwahrung zur &éahrung
BasiswertsBaske}.
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Auf Zinssatze bezogene Strukturierte Produkte

Zinssatze stehen in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage an den internationalenu@dld
Kapitalmarkten, die unter anderem durch volkswirtschaftliche Faktoren, SpekulatioBingrffe

durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden.
Das Markzinsniveau am Geld und Kapitalmarkt ist dabei haufig starken Schwankungenrunterwo
fen, weshalb der Inhaber von auf Zinsséatze bezogenen Straktiemi Produkten diesem Zinsédnd
rungsrisiko ausgesetzt ist.

Handelt es sich bei dem Basiswert oder einem Bestandteil des Basiswerts um ein festverzinsliches
Finanzinstrument, so ist zu erwarten, dass der Wert der Strukturierten Produkte dussh Zin
schwankungn besonders beeinflusst wird. So beeinflusst eine Anderung des Marktzinsniveaus die
Kursentwicklung eines festverzinslichen Finanzinstruments jeweils in gegensatzlicher Richtung:
Bei einer Erhdhung des Marktzinsniveaus sinkt tGiblicherweise der Kurs dagifstruments, bis
dessen Rendite in etwa dem Marktzinssatz entspricht. Bei sinkendem Marktzinsniveau steigt
umgekehrt der Kurs des festverzinslichen Finanzinstruments, bis dessen Rendite in etwa dem
Marktzinssatz entspricht.

Auf Fonds bezogene Struktuniee Produkte

Bei Fonds bzw. Kollektiven Kapitalanlagen als Basiswert bzwBad&ebestandteil muss der
Anleger beachten, dass in Abhangigkeit von der Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds,
Immobilienfonds, ETF's usw. oder auch Hedge Fonds, distierschiedliche Vermdgenswerte
investieren, das dem Fonds zufliessende Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Ins
fern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines
Investmentanteils den gleichen Rk&n, Einflissen und Schwankungen unterworfen wie die im
Fonds enthaltenen Vermogenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten dieser im +onds en
haltenen Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklunges Basiswerts vorzunehmen.

Daruiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass der Wert eines Fondsanteils von der relevanten
Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) nur an
fur den Fonds geltenden Bewertunggta festgestellt wird. Der Kurs eines Fondsanteils ist neben
dem Wert der diesem zugrunde liegenden Vermdgenswerte gegebenenfalls auch von Gebihren
abhéngig, die fur das Management des Fonds erhoben werden und sich so mittelbar auch auf den
Wert der Strukirierten Produkte auswirken kénnen.

Ausserdem konnen im Zusammenhang mit Strukturierten Produkten, deren Basiwert{dgrin
auslandische Fonds/Kollektive Kapitalanlagen sind, auf Ebene des/der Basiswerte Ereignisse
auftreten bzw. dort- meist aufgrund von Liquiditatsengpassemngeordnete Massnahmen ind
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rekt auch auf die Strukturierten Produkte zurtickwirken. Dies gilt insbesondere bei einem Au
schub der Rickzahlungen aus kollektiven Kapite
Poket se (d. h. Abtrennung der il liqguiden von de
Kapitalanlage und gleichzeitiger Aussetzung des Rechts der Anlegerinnen und Anlegerkauf Rlc
zahlung fir diesen abgespaltenen, illiquiden Teil des Portfolios) und go§.us pensi onse
eGatese (d. h. voridbergehende Beschréankung der
und Auflosung kollektiver Kapitalanlagen.

Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, etwaigef Ebene des/der Basiswerte auftre-
tende Ereignisse bzw. dort angeordnete Massnahmen (wie z.B. Einfiihrung von ,Side Po-
ckets”, ,Suspensions”, ,Gates” oder einer ganzen oder teilweisen "Liquidation") nach
eigenem Ermessen bei den (Emissions-)Bedingungen der davon (indirekt) betroffenen
Strukturierten Produkte zu beriicksichtigen und entsprechend@npassungen betreffend die
Riickzahlungs- oder anderer Modalitaten der Strukturierten Produkte in geeigneter Weise

vorzunehmen (z.B. Anordnung einer verzogerten Rickzahlung der Strukturierten Produkte).
Kreditbezogene Strukturierte Produkte (Strukturierte Produkte mit Referenzanleihe)

Kreditbezogene Strukturierte Produkte bzw. Strukturierte Produkte mit Referenzanleihe (hachfo
gend als "Kreditbezogene Strukturierte Produkte" bezeichnet) unterscheiden sich vdinimef

chen Strukturierten Produkten dadurch, dass der Betrag des zuriickzuzahlenden Kapitals und/oder
Zinszahlungen davon abhéngen, ob ein Kreditereignis betreffend den Referenzschuldneeeingetr
ten ist und dass Zahlungen (vor oder am Félligkeitstag) vomhfdintritt oder Eintritt eines
Kreditereignisses betreffend den Referenzschuldner abhangen und dass diese Zahlungér mdoglic
erweise geringer sind als der vom Anleger urspriinglich investierte Betrag mit der Folge, dass die
Anleger den von ihnen bezahlten Esionspreis oder Kaufpreis nicht zurtickerhalten. Das Risiko
kreditbezogener Strukturierter Produkte it sofern nicht besondere Sicherheitsmechanismen
(z.B. Pfandbesicherung, wie zum Beispiel die sog. CO&i@ubesicherung [Collateral Secured
Instrumens], eine von SIX Swiss Exchange AG in Zusammenarbeit mit SIX Securities Services und
Eurex Zirich AG bereitgestellte Dienstleistung, siehe dazu Abschnifehdbesicherte Strukt

rierte Produkte (COSI¥owie www.sixswissexchange.com/issuers/services/cosi_de.htnorge-

sehen sind vergleichbar mit dem Risiko, das mit einer direkten Investition in die Verbindlichke

ten des Referenzschuldners einhergeht, mit der Ausnahme, dass der Anleger eines kreglitbezog
nen Strukturierten Produkts zudem dem Insolvehzw. Bonitatsrisiko der Emittentin ausgesetzt

ist. Demnach sind Anleger, vorbehalts eines besonderen Sicherheitsmechanismus, sowohl dem
Insolvenz bzw. Bonitatsrisiko der Emittentin als auds zumindest in 6koomischer Betrde
tungsweise dem Insolvenzbzw. Bonitatsrisiko des Referenzschuldners ausgesetzt.
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Sofern die jeweiligen Emissionsbedingungen eines Strukturierten Produktes einen geeigneten
Sicherungsmechanismus (bspw. tber eine entsprechende Pfandba&sighersehen, ist es auch
moglich, dass das Insolvenbzw. Bonitatsrisiko der Emittentin weitgehend eliminiert werden
kann.

Kreditbezogene Strukturierte Produkte werden von einem Referenzschuldner weder garantiert
noch sind sie Ublicherweise mit Verbirdikeiten des Referenzschuldners besichert. Tritt ein
Kreditereignis ein, so haben Anleger in Bezug auf etwaige Verluste keine Ruckgriffsanspriiche
gegen den Referenzschuldner. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich eiees Ref
renzschuldnerkommen den Anlegern etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referen
schuldners nicht zugute. Insbesondere kénnen die in den Emissionsbedingungen beschriebenen
Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgéangig gemacht werden. So sgerAn

Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt
und nicht berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist aine Anl
ge in kreditbezogene Strukturierte Produkte mdglicherweaigieeinem héheren Risiko verbunden

als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, das
sich negativ auf die Kreditwlrdigkeit bzw. Bonitat des Referenzschuldners auswirkt, das jedoch
nicht zum Eintritt eines kKeditereignisses filhrt, kann der Kurs der Strukturierten Produkte sinken.
Folglich kénnen Anleger, die ihre Strukturierten Produkte zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) ihres angelegten Kapitals erleiden.

Aufgellungen und Angaben in Bezug auf Kreditbezogene Strukturierte Produkte sind keinesfalls
als Empfehlung(en) seitens Vontobel (d.h. der Vontobel Holding AG bzw. Gesellschaften der
VontobelGruppe) auf den/die aufgeflihrten Basiswert(e) oder die massgelffitfieferenzanie

he(n) zu verstehen.

Anlegern wird dringend geraten, sich vor einer Investition in kreditbezogene Strukturiege Pr
dukte durch Beizug fachkundiger Beratung Uber die mit einem koekrérodukt verbundenen
Risikensowie die Qualitat des/deBasiswerts/Basiswerte sowie insbesondere auch der massgebl
chen Referenzanleihe(n) zaformieren.

v)  Emittenten- und garantinbezogene Risiken

Insolvenz bzw. Bonitatsrisiko der Vontobel Financial Products Ltd.

Die Emittentin Vontobel Financial Products Lidht derzeit kein Rating. Daher kann der Anleger
die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nicht mit Unternehmen, die tber ein Rating verfigen,
vergleichen.
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Der Anleger tragt das Insolvenbzw. Bonitatsrisiko der Emittentin. Dieses Risiko wird jedoch
dahingehed relativiert, indem die gemass den jeweiligen Emissionsbedingungen von Vontobel
Financial Products Ltd. zu leistenden Zahlungen bei ihrer jeweiligen Falligkeit durch eine Garantie
der Vontobel Holding AG sichergestellt werden (siehe dazu den nachfolgéimehnitt "Insd-
venzrisiko / Rating der Vontobel Holding AG bzw. Garantin).

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin bzw. Garantin ihren Verpflichtungen aus
den Strukturierten Produkten nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Ardefan

daher in ihren Anlageentscheidungen jederzeit die Kreditwirdigkeit bzw. Bonitat der Emittentin
bzw. Garantin bertcksichtigen. Unter dem Insolvemzw. Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr

der Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditat der Emittentiozw. Garantin, d.h. eine mogliche pv
ribergehende oder endgultige Unfahigkeit zur termingerechten Erfullung ihrer utidsRickza-
lungsverpflichtungen. Mit Emittenten bzw. einer Garantin, die eine geringe Kreditwirdigkeit bzw.
Bonitat aufweisen, ist tymcherweise ein erhéhtes Insolvertzzw. Ausfallrisiko verbunden.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin und der Garantin, kann eine Anlage in ein
Strukturiertes Produkt der Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten;
dies selbst dann, wenn es sich uBtrukturierte Produkte mit einer Kapitalgarantie bzw. einem
Kapitalschutz (sog. KapitalschuBrodukte) handelt

Insolvenz bzw. Bonitéatsrisiko/ Rating der Vontobel Holding AG bzw. Garantin

Der Anleger tragt datsolvenz bzw. Bonitatsrisiko der Garantin Vontobel Holding AG (falls das
Strukturierte Produkt von Letzterer garantiert ist). Es besteht grundséatzlich das Risiko, dass die
Garantin ihren Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht oder nugiseilwab-
kommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen jederzeit die Kireditwi
digkeit bzw. Bonitat des Garantin bericksichtigen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittenten und der Garantin, kann eine Anlage in die
Wertppiere der Emittenten einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten; dies selbst
dann, wenn es sich um Strukturierte Produkte mit einer Kapitalgarantie bzw. einem Kapitalschutz
(sog. KapitalschutProdukte) handelt.

Néahere Angaben zum Rating demtbbel Holding bzw. Garantin finden sich im Abschri
Anhang "Ratings".
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Insolvenz bzw. Bonitétsrisiko / Rating der Bank Vontobel AG

Die Emittentin Bank Vontobel AG betreibt eine Bank. Sie verfolgt mit ihrer Geschéaftspoligik Int
ressen auf ndonaler und internationaler Ebene, vornehmlich im Bereich der Vermbgendverwa
tung und der damit zusammenhangenden Dienstleistungen, und kann alle mit diesem Zweck
direkt oder indirekt im Zusammenhang stehenden Geschéfte sowie alle Geschéfte, die diesen
Zveck zu fordern geeignet sind, fur eigene oder fremde Rechnung téatigen.

Der Anleger tragt das Insolvenkzw. Bonitatsrisiko der Emittentin Bank Vontobel AG. Es besteht
grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus der EmissiSiralen-
rierten Produkte nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren
Anlageentscheidungen jederzeit auch die Kreditwirdigkeit bzw. Bonitat der Emittentin kertic
sichtigen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emitten, kann eine Anlage in die Wertpapiere der
Emittenten einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten; dies selbst dann, wenn es
sich um Strukturierte Produkte mit einer Kapitalgarantie bzw. einem Kapitalschutz (sog. IKapita
schutzProdukte) handé

Nahere Angaben zum Rating der Emittentin Bank Vontobel AG finden sich im Abdxhwitt-
hang "Ratings".

w)  Geschaftsrisiken der Vontobel-Gruppe

Die Geschaftstatigkeit der Vontob@kuppe wird von den herrschenden Marktverhaltnissen und
deren Auswirkungen auf die operativen (konsolidierten) Vontékesellschaften beeinflusst. Die
Geschéftsfelder, auf die sich die Vontol@&luppe konzentriert, sin®rivate Banking, Assetavl
nagement sowie Investment Banking. Die Garantin hat hierbei fur die Vontehgipe insbesn

dere das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Kreditrisiko und operationelle Risiken definiert.
Risiken fiir die Geschéftstatigkeit ddfontobelGruppe kénnen sich aus allgemeinen Marktrisiken
ergeben, die durch Abwartsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktie
kursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilititen entstehen kénnen uné-die B
wertung der Basiswte bzw. der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflussen kénnes: Au
wirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit der VonteGelppe konnen auch Liquidigit
engpasse haben, die z.B. durch Mittelabfliisse durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder
die Unmoglichkeit der Prolongation von Passivgeldern entstehen kdnnen, so dass die Vontobel
Gruppe kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken kdnnte. Des Weiteren ist die
VontobelGruppe einem Kreditrisiko ausgesetzt, da Ausfallrisiken slomi dem direkten Kredh
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geschaft verbunden sind als auch im Rahmen von Geschaften entstehen kénnen, die mit-Kreditr
siken einhergehen, wie O'D@rivatTransaktionen (d.h. individuell zwischen zwei Parteieis-au
gehandelte Geschafte), Geldmarktgeschéafter &kcurities Lending and Borrowing (Wertpapie
leihe). Das kommerzielle Kreditgeschéaft wird von der Vont@rappe nicht betrieben. Schlies

lich kbnnen operationelle Risiken im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit der Ventobel
Gruppe auftreten und zuevlusten aus nicht adaquaten bzw. fehlenden Prozessen oder Systemen,
Fehlverhalten von Mitarbeitern oder externen Ereignissen flhren.

X)  Betriebsbezogene Risiken der Vontobel-Gruppe

Das Geschaft der Vontoletuppe hangt davon ab, dass eine grosse AnzahlTwansaktionen
effizient und prazise abgewickelt werden kann. Betriebsbezogene Risiken und Verluste kdnnen
ihre Ursache u.a. in betriigerischen Handlungen, menschlichem Versagen, unsachgemésser Dok
mentation von Transaktionen oder fehlender interner Auterisig haben sowie auf der Nieh
einhaltung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder interner Geschéaftsordnungen beruhen oder
durch Versagen technischer Einrichtungen, durch Naturkatastrophen oder die Schlechtleistung
externer Dritter herbeigefihrt werden. Odivl die VontobelGruppe Massnahmen zur Risikeko
trolle und zur Schadensminimierung getroffen hat und erhebliche Mittel fiir die Entwicklung
effizienter Verfahren und die Mitarbeiterschulung eingesetzt werden, besteht lediglich eine
gewisse Wahrscheinlichkeaber keine absolute Sicherheit dafir, dass derartige Verfahren fur die
Kontrolle der betriebsbedingten Risiken der VonteBelippe ausreichend sind.
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[ll.  GENERAL TERMS AND CONDITIONS

In den nachfolgenden Ausfiihrungen dieses Abgtes 11l. werden die in Bezug auf die Strult

rierten Produkte zur Anwendung gelangenden General Terms and Conditions dargelegteDie Gen
ral Terms and Conditions sollen in allgemeiner Weise fur samtliche Strukturierten Produkte ge
ten, wobei es zu beachtegilt, dass in Bezug auf bestimmte Kategorien Strukturierter Produkte

(so insbesondere die Hebelprodukte) spezifische General Terms and Conditions zur Anwendung
gelangen, die nur fur Produkte dieser Kategorie Geltung beanspruchen (die jeweiligen Ansflihru
gen enthalten in diesem Fall einen entsprechenden Hinwei®) .eihe einzelne Produktkategorie
betreffenden spezifischen General Terms and Conditions gehen den allgemeinen General Terms
and Conditions vor.

A. Allgemeine Hinweise bzw. Definitionen

Die nachfolgnden Definitionen einzelner Begriffe (in alphabetischer Reihenfolge), findendgrun
satzlich in Bezug auf samtliche Strukturierten Produkte bzw. Produktbeschreibungen Strukturie
ter Produkte Anwendung. Fir einzelne Strukturierte Produkte kénnen abweidbefidigionen E

wie in den Definitiven Termsheets ausgewie&erur Anwendung kommen. Bei allfalligen Wide
sprichen gehen die Definitionen, Begriffsbestimmungen und Bedeutungen, die sich aus dem
Definitiven Termsheet ergeben, vor. Ist ein Begriff weder @ dachstehenden Aufstellung noch

im Definitiven Termsheet definiert, so kommt ihm in Bezug auf ein bestimmtes Strukturiertes
Produkt diejenige Bedeutung zu, die sich unter Bertlicksichtigung (i) der Ausstattungsmerkmale
des jeweiligen Produkttyps und (iil&llig geltender Marktusanzen ergibt.

"Aktueller Finanzierungslevel"

Im Hinblick auf MiniFutures wie in Abschnitt IV.E.ee)beschriebe?) bezeichnet der Begriff
"Aktueller Finanzierungslevel", der téglich angepasst witavirtschaftlich geseher denjenigen
Betrag, den die Emittentin im Sinne ein&reditfinanzierung in das Produkt einschiesst (bei Long
Mini-Futures) bzw. den die Geldanlage simuliert (bei Short{Aiurtures).

3 Siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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"Amerikanische Ausiibungsart bzw. Amerikanischer (Options-)Typ"

Mit dem Begriff "Amerikanische Aitsungsart” oder auch "Amerikanischer (Optigmgp" werden
Strukturierte Produkte (insbesondevéarrantswie in AbschnittlV.E.bb)beschriebef), bezeit-

net, die an jedem Handelstag innerhalb der AuslUbungsfrist, bis zum festgesetzten Zeitpunkt,
ausgeubt werden konnen.

"Ausiibungspreis bzw. Strike"

Der Begriff "Austibungspreis” bzw. "Strike" (z.T. auch "Bezugspreis" oder "Basispreis") bezeichnet
denjengen Preis, zu welchem der Anleger den Basiswert kaufen (z.BWaalants) oder verka

fen (z.B. PutWarrants) kann (physische Titellieferung), bzw. von welchem bei Austibung die
Differenz berechnet wird, um die der massgebliche Bewertungskurs des defirBasiswertes
tberschritten (CalWarrants) bzw. unterschritten (RWWarrants) wird (Barabgeltung).

"Automatische Ausiibung”

Der Begriff "Automatische Auslbung" bedeutet, dass Strukturierte Produkte (insbesondere Wa
rants wie in AbschnittlV.E.bb)beschriebe?) an inrem Verfalltag durch den Emittenten ausgeubt
werden, wenn sie bei Verfall einen Inneren Wert aufweisen.

"Bankwerktag" bzw. "Bankarbeitstag"

Der Begriff "Bankwerktag" bzw. "Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéft
banken, Clearingund Settlementsysteme in Zirich und an der Referenzbtrse des Basiswertes
geoffnet sind.

"Barabgeltung"

Der Begriff "Barabgeltung'a@ich casksettlement) bezeichnet die Riickzahlung von Strukturierten
Produkten mittels einer Geldzahlung (wie z.B. dieszahlung eines (positiven) Differenzbetrages,
der von der Emittentin bei Austibung der Hebelprodukte (insbesontfareantswie in Abschitt
IV.E.bb)beschriebefy soweit moglich, als Innerer Wert festgestellt wurde)

4 Siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
5 siehe dazu auch eiAusfiihrungen deSchweizerischen Verbands fiir Strukturierte Produkte unter wwweisand.ch.

6 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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"Barrier(e) bzw. Schwellenwert / Knock-out Level bzw. Stop-Loss Level"

Eine "Barrier”, "Barriere” oder auch (Knecut/Stop-Loss) "Level" bzw. ein "Schwellenwert"
bezeichnet den Kurs des Basiswerts, bei dessen Berihrung bzw. Durchbrechung (d-hodiémter
Uberschreitung) sich das Payoffzw. AuszahlungBiagramm/Pril bzw. die Riickzahlungsbedi
gungen eines Strukturierten Produktes &ndern. Die neuen bzw. verénderten Rickzahlumgsbedi
gungen sind den jeweils anwendbaren in den jeweiligen Definitiven Termsheets enthaltenen Final
Terms zu entnehmen, welche allein massgelbsind.

"Basiswert bzw. Underlying"

Der Begriff "Basiswert" bzw. "Underlying" bezeichnet das dem jeweiligen Strukturierten Produkt
zugrunde liegendean der jeweiligen Referenzborse/Handelsplattform kotierte bzw. gehandelte

Bezugsobjekt (z.B. Aktie, Inde Anleihe, Zinssatz, Wechselkurs, Edelmetall, Future oder Kérbe
aus diesen), das fur den Preis des Strukturierten Produkts massgeblich ist (vgl. dazu dieentspr

chenden Ausfihrungen im Abschr@t "Basiswert(e)").

"Beobachtungsperiode / Observation Period"

Die massgebliche "Beobachtungsperiode" bzw. "Observation Period" des Basiswertes in Bezug auf
bestimmte Barriere(n) kann "continuous", d.grundsatzlich jederzeit wéhrend der Handelszeiten

des Basiswertes, oder aber zu einem bestimmten Zeitpunkt (wie "am Laufzeitende") bzw. zu
bestimmten Zeitpunkten (z.B. monatlich) sein.

"Bewertungstag"

Der Begriff'Bewertungstag" bezeichnet den Handelstag,dem der massgebliche Riickzahking
betrag desStrukturierten Produktes durch die entsprechende (Berechn)Bigde festgestellt

wird. Der jeweilige Bewertungstag bestimmt sighméass den anwendbaren Emissionsbedingu
gen des Strukturierten Produktes. D@ewertungstag kann vor Ablauf einer bestimmten Laufzeit
eintreten, wenn die entsprechenden Emissionsbedingungen dies vorsehen, wie z.B. bei (a) einer
vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin oder ggf. durch den Inhaber des Strukturierten
Produktes, (b) dr Auslibung eines Ausiibungsrechtes oder (c) des Eintritts einesL8&sErgj-

nisses (insbesondere bei MiRutures), wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses der Ausiibung
des Inhabers bzw. der Kuindigung durch die Emittentin vorgeht.

"Bezugsverhaltnis bzw. Ratio"

Das "Bezugsverhaltnis" bzwRkatio" gibt an, wie viele Einheiten von Strukturierten Produkten
sich auf wie viele Einheiten des jeweiligen Basiswertes beziehen. Ein Bezugsverhdltnis von 5:1
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gibt bspw. an, dass sich 5 Einheiten von Strukturierferodukten auf eine Einheit des Basiswe
tes beziehen.

"Borsentag"

Der Begriff "Borsentag" bezeichnet einen Tag, an welchem die jeweilige Referenzbdérse des Basi
wertes fur den Handel geéffnet ist.

"Bull/Long und Bear/Short"

Strukturierte Produkte kénnesowohl als sog. Bulloder Long als auch als Bearoder Short
Investments ausgestaltet werden: Ein als "Bull" oder "Long" ausgestaltetes Strukturiertes Produkt
bietet dem Anleger die Mdglichkeit, auf steigende Basiswerte zu setzen (der Wert einesddull
LongStrukturierten Produkts steigt, falls der entsprechende Basiswert an Wert zurinomter
Ausserachtlassung weiterer wertbildender Faktoren). Ein als "Bear" oder "Short" ausgestaltetes
Strukturiertes Produkt erméglicht dem Anleger auf fallende $emite zu setzen (der Wert eines
Bear oder ShorStrukturierten Produkts steigt, falls der entsprechende Basiswert an Wert verliert
E unter Ausserachtlassung weiterer wertbildender Faktoren).

"Cap bzw. Maximalbegrenzung"

Strukturierte Produkte kénnen eiri¢laximalbegrenzung" bzw. einen "Cap" aufweisen, welche die
Obergrenze der Beteiligung oder der Partizipation eines Strukturierten Produktes am Basiswert
bzw. an der Entwicklung des Basiswerts bezeichnen.
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"Europdische Ausiibungsart bzw. Europdischer (Options-)Typ"

Mit dem Begriff "Européische Ausibungsart® oder auch "Europaischer (Opiigiswerden
Strukturierte Produkte (insbesondevéarrantswie in AbschnittlV.E.bb)beschriebef) bezeih-
net, die nur an ihrem Verfalltag, bis zum festgesetzten Zeitpunkt, ausgetbt werden kénnen.

"Future bzw. Futures"

"Futures" sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf Finanzivestta (sog. Finanzte
minkontrakte) oder Rohstoffe (sog. Warenterminkontrakte). Diese Termingeschéfte verpflichten
den jeweiligen Vertragspartner zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge des jeweiligen
Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten PraisTanmin

"Gearing" bzw. "Hebel"

Der Begriff "Gearing" (auch einfacher Hebel) zeigtgefahran, um wie viel Prozent sich ein
Warrant (ie in AbschnittlV.E.bb)beschriebe¥) bzw. das Hebelprodukt (vgl. dazu die Einleitung
zum Abschnittl. "Anwendbarkeit" sowie Abschnitt IV.D.) "Hebelprodukte" unten) bewegt, wenn
sich der Kurs des Basiswertes um ein Prozent beiagt auch die untenstehende Definition
"Leverage").

"Handelstag"

Der Begriff "Handelstag" bezeichnet einen Tag, an welchem dieirug auf den Basiswert (oder

eine Komponente des Basiswerts) massgebliche Referenzstelle (d.h. ein Handelssyat&m

oder eine Borse) fur den Handel geotffnet ist; sofern es sich bei der Referenzstelle nicht um einen
Handelsmarkt oder ein Handelssystemd auch nicht um eine Borse oder eine entsprechende
Institution handelt, bezeichnet der Begriff "Handelstag" einen Geschaftstag, ausgenommen Tage,
an denen Geschaftsbanken und Devisenmarkte in dem Land, in dem die Referenzstelle ihren Sitz
hat, geschlossn sind.

7 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @&ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwexispnd.ch.

8  Siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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"Im Geld" bzw. "In-the-money"

Der Begriff "Im Geld" bzw. "hthe-money" bezeichnet die Situation, bei der der Innere Wert
(siehe dazu die entsprechende Definition unten) eines Strukturierten Produkts positiv, d.h.
grosser Null ist.

"Innerer Wert"

"Innerer Wert" eines Strukturierten Produkts (i.d.R. einer Option bzw. eines Warrai@sin
AbschnittlV.E.bb)beschriebe?) ist jener Betrag, den der Inhaber bei einer sofortigen Austibung
seines Rechts (ohne die dabei anfallenden Kosten und Gebihren zu berlcksichtigen) daraus
erzielen wirde.

"Leverage"

Der Begriff "Leverage" (auch effektiver bzw. tatsachlicher Heloer Omega) bezeichnet eine
Kennzahl zur Beurteilung der Hebelleistung von Strukturierten Produkten (insbesondere Optionen
bzw. Warrantswie in AbschnittlV.E.bb)beschriebel). Sie gibt an, um wie viel Prozent sich
bspw. der Preis eines Callarrants (PutWarrants) erhdht (verringert), wenn der Kurs des Basi
wertes um ein Prozent steigt und bietet damit einen Anhaltspunkt dafur, in welchem Méisse
Anleger an einer Kursveranderung des Basiswertes positiv oder negativ partizipiert. Der Leverage
zeigt im Gegensatz zum Gearing die tatsachliche Hebelleistung einer Option bzw. eines Warrants
an und stellt daher die aussagekraftigere Kennzahl dar @gth die obige Definition "Gearing").

"Massgeblicher Bewertungskurs"

Der Begriff "Massgeblicher Bewertungskurs" gibt an, welcher Kurs fiir die Berechnung #es Riic
zahlungsbetrags  bezogen auf den Basiswert der betreffenden  Refarenzbo
se/Festlegungsstelle/Terminborse Geltung haben soll. Falls sich beziglich der Feststellung des
massgeblichen Bewertungskurses Diskrepanzen zwischen den Regelungen der Referenzbd
se/Festlegungsstelle/Terminbérse und jenen des Strukturierten Produkts erdelenbspw.
Auslibungsund Verfallregelungen, Boérsender Handelstage etc.) kann die Zahind Bereb-
nungsstelle die gegentber den Bestimmungen des Strukturierten Produktes (inkl. Final Terms)
abweichende Regelung der Terminborse Ubernehmen.

9 Siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischenevbands fur Strukturierte Produkte unter www.svspband.ch.

10 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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"Mindestausiibungsmenge"

Der Begriff "Mindestausibungsmenge" gibt an, wieviele Strukturierte Produkte der Ausidbung
stelle im Falle einer Austibung mindestens angedient werden missen. In der Regel kann nur eine
gemass Ratio bestimmte Anzahl Strukturierter Produkte (smtdere Warrantsyie in Abschnitt
IV.E.bb) beschriebeH), die sich auf einen ganzen Basiswert beziehen, oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon, agelbt werden.

"Nachkommastelle" bzw. "Fraktion"

Die Begriffe "Nachkommastelle" bzw. "Fraktion" bezeichnen die nicht lieferbaren Bruchteile an
einem Basiswert (v.a. Aktien). Fraktionen an Basiswerten werden in Form einer Barzahlang abg
golten, die auf demam Verfalltag festgestellten massgeblichen (Bewerttiggs des Basiswerts
berechnet wird. Eine Kumulierung von Fraktionen aus mehreren Strukturierten Produkten zu
lieferbaren Einheiten des Basiswerts ist nicht mdglich.

"Nominal- bzw. Nennwert" (auch "Nominal")

Der Begriff "Nominalwert" bzw. "Nennwert" oder auch "Nominal" bezeichnet den fir das jeweilige
konkrete Strukturierte Produkt angegebenen (Forder)Bgsrag, wie in den anwendbaren Final
Terms definiert.

"Option (Warrant)"

Bei einer "Option" (bzweinem Warrant) hat eine Partei (der KAufé&dm Gegensatz zu Futurés

ein Wahlrecht, ob sie das vereinbarte Geschéft zu den festgelegten Optionsbedingungen eing
hen, d.h. ihre Option austiben mdchte oder nicht. Man unterscheidet @adl PutOptionen bzw
-Warrants.

"Optionsfrist" bzw. "Ausiibungsfrist"

Bei Strukturierten Produkten (i.d.R. Hebelprodukte) mit Ausibungsattl/'Amerikanisch" gibt

die "Optionsfrist" (auch "AuslUbungsfrist") die Laufzeit der Strukturierten Produkte und die Frist
an, innerhalb der das jeweilige Ausibungsrecht ausgeilbt wekden. Das Austibungsrecht kann

an jedem Handelstag bis am Verfalltag, bis zu einem festgelegten Zeitpunkt, ausgeiibt werden.
Bei Strukturierten Produkten mit Auslbungsstlft "Europaisch" gibt die "Optionsfrist" (auch
"Austbungsfrist”) den Ausuibungstag aam dem das jeweilige Ausibungsrecht ausgetibt werden

11 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Stierte Produkte unter www.svsgrband.ch.
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kann. Das Austbungsrecht kann nur an diesem bestimmten Verfalltag (i.d.R. der letzte Tag der
Laufzeit), bis zu einem festgelegten Zeitpunkt, ausgelbt werden.

"Physische Lieferung bzw. Titellieferung”

DerBegriff "(physische) Lieferung" bzw. "Titellieferung" des Basiswerts (auch physical settlement
oder physical delivery) bezeichnet die Rickzahlung von Strukturierten Produkten mittels der
Lieferung des Basiswerts des Strukturierten Produktes per Verfall diz Vereinbarung auf
Lieferung des gemass Final Terms zu liefernden Basiswertes bei Ausiibung der Strukturierten
Produkte (insbesonder®arrants wie in Abschnitt IV.E.bb) beschriebe¥). Anlasslich einer
Physischen Lieferung bzw. Titellieferung gilt es immer auch zu beachten, dass allfallipe Nac
kommastellen bzw. Fraktionen (siehe dazu die entsprechende Definition oben), grundséatzlich
nicht lieferbar sind, weshalb sie dem Anleger in Form einer Barzahlung abgegolten werden. Die
Berechungsstelle (auch Calculation Agent) bestimmt den Wert aufgrund des zum Zeitpunkt der
Auslibung festgestellten Marktpreises des Basiswerts.

"Preis einer Option bzw. eines Warrants13"

Der Begriff "Preis einer Option bzw. eines Warrants" setzt sich aus den Komponenten Innerer
Wert und Zeitwert zusammen.

12 giehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.

13 wiein AbschnittV.E.bb)beschriebensiehe dazu auch die Ausfuhrungen d&shweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter
www.svsprerband.ch.

41



"Quanto"

Die Bezeichnung "Quantd eine Abkiirzung des Begriffs "quantity adjusting optioB"qualifi-

zZiert ein Strukturiertes Produkt, das gegen Wahrungsschwankungen abgesichert ist. "Quanto"
Strukturierte Produkte beziehen sich auf Basiswerte, die nicht in der Referenzwahrung des Stru
turierten Produkts notiert sind.

"Referenzborse, -markt, -stelle" oder "Festlegungsstelle"

Der Begriff "Referenzborse”, "Referenzmarkt” oder "Referenzstelle" bzw. "Festlegungsstelle”
bezeichnet diejenige Borse bzw. den Markt oder den Handelsplatz, an dem fur den jeweiligen
Basiswerttyp (wie Aktien, Edelmetalle, Zinsedeo Wechselkurse) die Kurse fir eine allfallig
vorgesehene Barrierenbeobachtung und/oder fir eine Fixierung (Anfamgéoder Schlussfig-

rung) des(r) Basiswerte(s) festgestellt werden kénnen. Bei Basiswerten wie z.B. Indices oder
Futures, fur die es eineigene Terminbdrse gibt, an der Terminkontrakte oder Optionskontrakte
auf den Basiswert gehandelt werden, konnen die relevanten Barrierenbeobachtungen bzw.
Schlussfixierungen aufgrund von den an der angegebenen Terminbdrse festgestellten Kursen (z.B.
Find Settlement Price) gemacht werden (siehe auch "Terminborse").

"Roll-Over" bzw. "Prolongation”

Der Begriff "RollOver" bzw."Prolongation” bezeichnet insbesondere im Zusammenhang mit
Futures- das Verfahren der einmaligen oder sukzessiven Verlangerung bzw. Prolongation einer
HedgeTerminposition, (d.h. einer auf die Zukunft bezogenen Absicherungsposition). Kommen
bspw. zum Zwecke der wertmassigen Absicherung einer bestimmten Position Funufgissatz,

deren Laufzeitende nicht an den angedachten Sicherungshorizont heranreicht (d.h. das Enddatum
einer Absicherung liegt hinter den Lieferterminen aller zu einem bestimmten Zeitpunkt varfiigb
ren FuturesKontrakte), so steht die um Absicherung bertgifrartei (d.h. der Hedger) wahrend

der Dauer seines Absicherungsgeschéfts ein oder mehrere Male vor der Aufgabe, eine als Hedge in
Verwendung stehende Futwissition rechtzeitig zu schliessen, um sodann in demselben Markt
unmittelbar eine neuek bis auf die langere Falligkeit (spateres LieferdatuiB)identische -
tures-Position aufzubauen.

"Riickzahlungsbetrag"

Der Begriff'Ruckzahlungsbetrag” oder "Abrechnungsbetrag” bezeichnet den Geldbetrag, der von
der Berechnungsstelle (auch Calculation Agent) amluSsfixierungstag / Kindigungstag /
Verfalltag / Bewertungstag unter Berlcksichtigung des massgeblichen Bewertungskurses des
Basiswertes berechnet und den Anlegern von Strukturierten Produkten ausbezahlt wird. Morbeha
ten sind Verzogerungen aufgrund vonrMstorungen.

42



"Spot Referenzpreis"

Der Begriff "Spot Referenzpreis" bezeichnet den bei Anfangsfixierung festgestellten
Preis/Wert/Kurs des Basiswerts, der der Berechnung der verschiedenen Parameter eines bestim
ten Strukturierten Produktes zugrunde liegt

"Stop-Loss Ereignis"

Im Hinblick auf MiniFutures Yie in AbschnittIV.E.ee)beschriebeH) bezeichnet der Begriff
"Stop-Loss Ereignis" den Fall, dass der gemass Emissionsbedingungen festgestellte massgebliche
Kurs des Basiswertes den Aktuellen Stogs Level der Mittutures beriihrt oder unterschreitet

(bei Long MiniFutures) bzw. berihrt oder tberschreitet (bei Short Mintures). In diesem Fall
werden die MinFutures automatisch ausgetibt und verfallen, wobei der Riickzahlungsbetrag dem
dann realisierbaren StepossLiquidationspreis entspricht.

"Terminborse"

Der Begriff "Terminbérse" bezeichnet diejenige Bérse bzw. den Markt oder den Handelsplatz, an
dem auf den jeweiligen Basiswert (insbesondere Aktien, Indices und Futures) Terminkontrakte
und/oder Optionskontraktgehandelt werden. Die Final Terms bestimmen, ob und ggf. welche
von einer Terminbdrse festgestellten Kurse bei einer allfdlligen Barrierenbeobachtung oder bei
einer Bestimmung des massgeblichen Bewertungskurses gelten. Anpassungen an demBedingu
gen der &ukturierten Produkte, die z.B. aufgrund von Corporate Actions des Basiswerts erforde
lich sind, werden in der Regel nach den Grundsatzen der Terminbdrse, an der Derivate sles Basi
werts gehandelt werden, vorgenommen, Bei Vorliegen mehrerer Terminbdrsimnitedie
Emittentin die jeweils massgebliche Terminbdrse nach freiem Ermessen.

"Volatilitat"

Die Begriff "Volatilitat" gibt die Schwankungsbreite eines Basiswerts bzw. die Schwankungen der
Basiswertrenditen innerhalb eines bestimmten Zeitraums an.

"Zeitwert"

Der "Zeitwert" im Hinblick auf einen Warrafwie in AbschnittlV.E.bb)beschriebe¥) entspricht
grundséatzlich dem Betrag, um den der aktuelle Preis der Warrants den Inneren Wert Ubersteigt,

14" siehe dazu auch die Ausfuhrungen @&ehweizerischen Verbands fur Strukturi€tedukte unter www.svsgerband.ch.

15 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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wobei der Zeitwert entscheidend von der Restlaufzeit der Warrants un®aetilitit des zu
Grunde liegenden Basiswertes abhangt.

B. Grundlegende Charakteristik

Strukturierte Produkte im eigentlichen Sifiaverden vonSchweizerischen Verband fur Stoskt

rierte Produkte (SVSP")17 als "von einem Emittenterj § Jausgegebendénlageinstrumente,

deren Rickzahlungswert von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abgeleitet ist"
definiert!8. Sie charakterisieren sich somit grundsatzlich dadurch, dass sich ihre allfalligeir Ertr
ge, ihre Wertentwicklung und ihre Riickzahlung massgebiitheinem oder mehreren sogaB
siswerten ableiten lassen, wobei als solche Basiswerte je nach konkretem Strukturierten Produkt
ganz unterschiedliche Finanzanlagen Berlicksichtigung finden kdnnen (sieheAttszhinitt G.
"Basiswert(e)).

C.  Rechtsgrundlage

Gegenstand des Emissionsprogramms ist das (6ffentliche) Angebot der von der jeweiligen Emi
tentin ausgegebenen Strukturierten Produkte. Die Herausgabe dssi&@mprogramms sowie die
einzeln emittierten Strukturierten Produkte wurden ordnungsgemass von den zustandigen Vertr
tern genehmigt.

D. Status der Strukturierten Produkte

Die Strukturierten Produkte begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbkeitién der
jeweiligen Emittentin (bzw. Garantin), die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der jeweiligen Emittentin (bzw. Garantin) gleichrangig

16 pie Definition des Begriffes "Strukturiertes Produkt”, wie sie in diesem Emissionsprogramm degrwnal (vgl. dazu Abschnitt.
("Anwendbarkeit")) unterscheidet sich von der Definition des SVSP dadurch, dass Erstere zusatzlich auch Resds@®Pthupttyps
Hebelprodukte umfasst.

17 \m Jahr 2006 wurde vom SVSP eine standardisierte Kategorisierung fir kotierte Derivate in der Schweiz in der Form deissog. "S

Derivative Map" eingefiihrt, welche u.a. das Ziel verfolgt, fiir den Anleger eitemblick tiber die einzelnen Haupttypen, Produktkateg
rien (auch Produktgruppen) und Produkttypen zu geben. Die "Swiss Derivative Map" wird in regelmassigen Abstédnden dem\sich ras
anderten Marktumfeld angepasst. Derzeit gibt es die zwei Haupttypermd@ptodukte" und "Hebelprodukte": Die "Anlageprodukteg-gli
dern sich in die vier Produktkategorien "Kapitalsch#?tmdukte", "RenditeoptimierungBrodukte”, "Partizipationd’rodukte" und "Ard-
geprodukte mit ReferenzschuldneDie einzelnen Produktkategen wiederum sind in eine je unterschiedliche Anzahl einzelner Ptaduk
typen unterteilt. Ein aktuelles Exemplar der "Swiss Derivative Map" 18sst sich auHBW®page unter www.svsprband abrufen.

18 \weiter weist der SVSP darauf hin, dass sich struktererodukte aus der Kombination einer klassischen Anlagpw.einer Obligation

oder Anlagen wie Aktien, Zinsen, Devisen oder Rohstoffe wie Gold, Rohdl, Kupfer oder Zucker) mit einem DerivativenrBmeanginst
zusammensetzen kénnen.
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sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungew.bdie Bestimmungen der unter einer
Pfandbesicherung als "COSI Collateral Secured Instruments" emittierten Strukturierten Produkte
(siehe Abschnitty. "Pfandbesicherte Strukturierte Produkte") etwas anderes vorsehen.

E. Laufzeiten

Die Laufzeiten der Strukturierten Produkte entsprechen den Angaben in den massgeblahen
nitiven Termsheet vorbehaltlich geltender Mindesibder Hochstlaufzeiten, die voder betrd-

fenden Zentralbank (oder einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von auf die jeweilige Emi
tentin oder die betreffende Wahrung anwendbaren Gesetzen oder Rechtsvorschriften gefordert
oder erlaubt sind. Strukturierte Produkte kénnen in den Bigfien Termsheets Bedingungen
enthalten, wonach z.B. bei Erreichen einer bestimmten Barridre. inem Kurs des Basiswerts,

bei dessen Beruhrung bzw. Durchbrechung, d.h. Undeler Uberschreitung, sich das Payoff

bzw. AuszahlungBiagramm/Profil bzw.die Rickzahlungsbedingungen eines Strukturierten
Produktes andejndurch den Basiswert die Laufzeit unmittelbar beendet wird. Strukturierte
Produkte kénnen auch ohne feste Laufzeit (z.8pérend’) begeben werden.

F.  Ausgabepreis bzw. Emissionspreis und Ubertragbarkeit

Die Strukturierten Produkte kdnnen zu einem Stlickpreis oder zu ihrem Nennbetrag/Nennwert, mit
Auf oder Abgeld begeben werden. Der Ausgabepreis bzw. Emissionspreis kann an dem Tag, auf
den die entsprechendeDefinitiven Termsheet datieren, unter oder Uber dem Marktwert des
entsprechenden Basiswertes liegen (die Festlegung des Ausgabepreises bzw. Emissionspreises
erfolgt unter Bezugnahme auf Preismodelle, die auf anerkannten finanzmathematischein Prinz
pien beruhen, welche die Vontob@uppe verwendet). In den Ausgabepreis bzw. Emissionspreis
konnen Margen und Gebuhren einberechnet werden, welche teilweise als Vertriebsentsehadigu
gen an Vertriebsgesellschaft(en) bezahlt werden kénnen.

Die Strukturierten Produkte sind ausschliesslichEimheiten von einem Strukturierten Produkt
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar, sofern die Final Terms keine abweiche
den Bestimmungen von dieser Regelung enthalten.

G. Basiswert(e)

Den in diesem Emissionsprogramm erwahnten Strukturi®tedukten konnen die verschieden

ten Basiswerte zugrunde gelegt werden (in deren Abhangigkeit sich der Wert dieser Strukturierten
Produkte, wie oben im Abschnitt "Anwendbarkeit" beschrieben, entwickelt bzw. verandert),
wobei der oder die einem bestimmten Strukturierten Produkt konkret zugrunde liegend®(n) B
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siswert bzw. BasiswerteRdsiswert") den Final Terms zu entnehmen sind, welche allein g@ss
bend sind.

Als Basiswert kommen grundsatzlich die geméss Art. 12 des Zusatzreglements fur die Kotierung
von Derivaten (Zusatzreglement Derivate, ZRD) der SIX Swiss Exchange vom 1. Juli 2089 zugela
senen Basiswerte in Frage. Dazu gehoren in nicht absddieer Weise die an der SIX Swiss
Exchange oder an einer auslandischen Effektenbtrse mit gleichwertiger Regulierung kotierten
bzw. zum Handel zugelassenen Beteiligungsrechte wie Aktien, Partizipationsscheines-Genus
scheine und aktienvertretende Wertrechide ADR oder GDR. Im Weiteren sind als Basiswerte
grundsétzlich auch Anleihen und kollektive Kapitalanlagen (d.h. Fonds) zulassig, wobei je nach
Art des Strukturierten Produktes ggf. die Bestimmungen des Bundesgesetzes vom 23. Juni 2006
Uber die kollektien Kapitalanlagen (KAG), sowie dessen Ausflhrungsbestimmungen, zur- Anwe
dung kommen kénnen. Des Weiteren sind als Basiswert samtliche an der SIX Swiss Exchange
kotierten oder zum Handel zugelassenen Derivate zuldssig, aber auch standardisierte -Options
und Futureskontrakte, welche an einer regulierten Terminborse wie z.B. Eurex oder Chicago Me
cantile Exchange (CME) gehandelt werden. Auch Indizes und verschiedene Referenzsatze wie z.B.
frei konvertierbare Devisen, marktibliche Zins;nd Swapséatze wie z.B.-NMonatsLibor oder
Euribor, Edelmetalle, namentlich Gold, Silber, Platin und Palladium und auch Rohstoffe, die an
einer vom Regulatory Board der SIX Swiss Exchange anerkannten Borse gehandelt und deren
Kassakurse verdffentlicht werden, sind als Basisweualéssig. Weiterhin kénnen Baskets, d.h.
Korbe aus den vorbeschriebenen Basiswerten, den Basiswert der hier beschriebenen Strukturierten
Produkte bilden. Baskets konnen "statisch”, d.h. wahrend der Laufzeit des StrukturierterkProdu

tes grundséatzlich unverdlerlich, oder aber "dynamisch"”, d.h. zu bestimmten Terminen nach
bestimmten Kriterien anzupassen bzw. neu zu gewichten, sein. Insbesondere wenn Futures oder
Terminkontrakte bei Strukturierten Produkten ohne feste Laufzeit (egef) den Basiswert

bilden, kann ein automatisches Rdllver Verfahren die periodische Ersetzung des alten durch den
neuen Basiswert sicherstellen.

Im Zusammenhang mit Strukturierten Produkten, deren Basiwert(e)oter auslandische
Fonds/Kollektive Kapitalanlagen sind, sei an dies#telle speziell darauf hingewiesen, dass
bestimmte auf Ebene des/der Basiswerte auftretende Ereignisse bzw- owist aufgrund von
Liquiditdtsengpéssen angeordnete Massnahmen indirekt auch auf die Strukturierten Produkte
zurlickwirken konnen. Diesliginsbesondere bei einem Aufschub der Rickzahlungen auds ko

|l ektiven Kapitalanlagen bspw. zur Ei nfidhrung
illiquiden von den liquiden Anlagen/Aktiven einer kollektiven Kapitalanlage und gleichzeitiger
Aussetzungles Rechts der Anlegerinnen und Anleger auf Rickzahlung fir diesen abgespaltenen,

il liqguiden Teil des Portfolios) und s oag-. € Sus

46



schrankung der Rickzugsmaoglichkeiten) sowie zur Liquidierung und Auflésung ketl&dpité
anlagen.

Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, etwaigef Ebene des/der Basiswerte auftre-
tende Ereignisse bzw. dort angeordnete Massnahmen (wie z.B. Einfiihrung von ,Side Po-
ckets”, ,Suspensions”, ,Gates” oder einer ganzen oder teilweisen "Liquidation") nach
eigenem Ermessen bei den (Emissions-)Bedingungen der davon (indirekt) betroffenen
Strukturierten Produkte zu beriicksichtigen und entsprechendd@npassungen betreffend die
Riickzahlungs- oder anderer Modalitaten der Strukturierten Produkte in geeigneter Weise

vorzunehmen (z.B. Anordnung einer verzoégerten Rickzahlung der Strukturierten Produkte).

Siehe des weiteren auch Abschnitt I1.B.u) " Risiken in Bezug auf spezifische Basiswerte".

H.  Form der Strukturierten Produkte

Die Strukturierten Produkte werden in der Regetl sofern in denmassgeblichen Final Terms
nicht anders angegebenls nicht verurkundete Wertrechte (" Wertrechte"; d.h. Rechte mit
grundsétzlich gleicher Funktion wie Wertpapiere) im Sinne von Art. 973en@fert. Die Wetr

rechte entstehen mit der Eintragung der (von der Emittentin ausgegebenen) Wertrechte in das
sog. Wertrechtebuch gemass Art. 973c Abs. 2 OR.

Mit der Eintragung der Wertrechte in einem offentlich gefiihrten Hauptregister (vgl. Art. 6 2Abs.

des Bundesgesetzes Uber BucheffekteBEG"]) einer anerkannten Verwahrungsstelle im Sinne
von Art. 4 BEG und deren Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten eines oder mehrerer
Teilnehmer dieser Verwahrungsstelle entstehen sog. "Bucheffekteln’Aj¢g6 Abs. 1 lit. ¢ BEG):
Vorliegend ¢nd sofern in den massgeblichen Final Terms nicht anders angegeleeden die
Wertrechte in Ubereinstimmung mit dem BEG regelmaéssig in das von der massgeblichén Verwa
rungsstelle, d.h.SIX SIS AG (nachfolgenSIX SIS" bzw. "Standard-Verwahrungsstelle") gefiihr-

te Hauptregister eingetragen, welches offentlich Auskunft gibt Uber die Anzahl der bei der en
sprechenden Verwahrungsstelle verwahrten und in deren Buchhmgs Girosystem zirkuliare

den Bucheffekten, die dWertrechten basieren.

Die Emittenten behalten sich das Recht vor, die zum Zwecke der Registrierung von Wertrechten
massgebliche Verwahrungsstelle, bei welcher es sich jederzeit um ein Institut gemass Art. 4 BEG
(d.h., unter anderem, Banken, Effektenhédmdbder Betreiber eines Systems zur Abrechnung und
Abwicklung von Effektengeschéaften im Sinne des Schweizerischen Rechts) handeln muss, nach
eigenem Ermessen und abweichend von der oben angegebenen Stegedaadhrungsstelle zu
bestimmen (siehe dazu dieyi@iligen massgeblichen Final Terms).
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Solange die Strukturierten Produkte als Bucheffekten qualifizieren, kénnen sie nur nach den
Bestimmungen des BEG ubertragen werden, d.h. durch Gutschrift auf dem Effektenkonto des
Erwerbers.

Der Anleger ist nicht berdatigt, die Ausgabe von Wertpapieren (Globalurkunden etc.) oder die
Ausstellung von Beweisurkunden zu verlangen. Auch ist die Umwandlung der Wertrechte in Wer
papiere ausgeschlossen.

Die Unterlagen der massgeblichen Verwahrungsstelle bestimmen die Anzgguete Teilnehmer

bei der Verwahrungsstelle gehaltenen Strukturierten Produkte verbindlich. Inhaber der als
Buchdfekten gehaltenen Strukturierten Produkte ist der Anleger im Sinne von Art. 5 lit. ¢ BEG,
d.h. der Kontoinhaber (der nicht VerwahrungsstétfeSinne des BEG ist) oder die Verwahaing
stelle im Sinne des BEG, die Bucheffekten fiir eigene Rechnung halt.

l. Beschreibung der Strukturierten Produkte

Die Strukturierten Produkte kdnnen entweder verzinst, zu einem festen oder variablen Zinssatz,
oder nichtverzinst sein und zu einem festen Betrag oder unter Bezugnahme auf einen Basiswert,
eine Formel, einen Index oder eine andere Bezugsgrisse rickzahlbar sein, wieDefilgtiven
Termsheeatbzw. den darin enthaltenen Final Terms festgelegt (siehe dazh die grundlege-

den Hinweise zu den einzelnen Kategorien Strukturierter Produkte in Absd¥nitDie Strukt-

rierten Produkte im Einzelnen").

J. Steuern

Die Eidgendssische Steuerverwaltung hat am 7. Februar 2007 ein Kreisschreiben Nr. 15 betreffend
Obligationen und derivative Finanzinstranie als Gegenstand der direkten Bundessteuer, der
Verrechnungssteuer sowie der Stempelabgaben erlassen. Die Strukturierten Produkte qualifizieren
als derivative Finanzinstrumente. Digefinitiven Termsheet halten fest, welcher Besteuerung

das entsprechate Strukturierte Produkt gemass dem erwéhnten Kreisschreiben vermutlich unte
liegt. Die Definitiven Termsheeatkdnnen zusatzliche steuerliche Hinweise enthalten, insbesend

re betreffend der jeweils anwendbaren-Eldsbesteuerung.

Die in denDefinitiven Temshees festgehaltenen Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine
unverbindliche Zusammenfassung dessen, wie die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht
und der gangigen Praxis der Eidgentssischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung
desStrukturierten Produktes versteht. Da diese Zusammenfassung nicht jeden Aspekt des schwe
zerischen Steuerrechts und insbesondere nicht die spezifische Steuersituation eines Anlegers mit
Wohnsitz im Ausland berticksichtigt, sollten potentielle Anleger inpenstnlichen Steuerberater

zu Rate ziehen, wenn es um die steuerlichen Auswirkungen von Kauf, Besitz, Verkauf ¢der Ric
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zahlung des Strukturierten Produktes geht, insbesondere die Steuerauswirkungen unter einer
anderen Rechtsordnung. Zudem ist zu beachtdass Kantone eine Steuergesetzgebung und
Praxis haben kdnnen, die von derjenigen der Eidgenéssischen Steuerverwaltung abweicht.

Samtliche im Zusammenhang mit einem Strukturierten Produkt (bspw. anlasslich der Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages) gegebenenfalls anfallenSt#uern und Gebiihren oder sonstigen
Abgaben sind vollstindig vom Anleger bzw. Inhaber des jeweiligen Strukturierten Produkts

zu tragen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, solche etwaigen Steuern, Geblhren
oder Abgaben den Anlegern bzw. Inhabern &#rukturierten Produkteu belasten, wobei er

dies nach eigenem Ermessen entweder Uber Barécksichtigung in der Preisberechnung der
Strukturierten Produkte bzw. Uber diEnbehaltung eines entsprechenden Betrags anlasslich

der Rickzahlung der Strukturierten Produkte oder auf andere geeignete Weise vornehmen darf.

Die Emittentin benachrichtigt die Anlegdazw. Inhaber der Strukturierten Produkte gemass der
im Abschnittl.A. "Veroffentlichungen” festgelegten Weise sobald wie moglich tber Entsaheidu
gen im Zusammenhang mit gegebenenfalls anfallenden Steuern, Gebihren und sonstigen Abg
ben und deren Belastung gegéber dem Anleger.

K.  Ausiibung, Ausiibungsmodalitaten, Einschrankung der Ausiibbarkeit
Generelle Regelung

Die Emissionsbedingungekonnen bestimmen, dass die Strukturierten Produkte ein Recht auf
Auslibung beinhalten und die diesbeziiglichen Ausiibungsmodalitiere Einschrankungen der
Ausubbarkeit bestimmen.

Die fur die konkreten Strukturierte Produkte geltenden Regelungen sind den jeweiligen Final
Terms zu entnehmen. Nachfolgend sind in Kurzform und in Erganzung zu den unter Ab&chnitt
"Allgemeine Hinweise bzw. Definitionen" die im Zusammenhang mit Ausiibungsrechten geltenden
Begriffe (anstelle der deutschen kdnnen die gleichwertigen englischen Begéaffeendet werden

und umgekehrt) wiedergegeben:

Typ "Call" bzw. "Long"

Strukturierte Produkte (i.d.R. Hebelprodukte) vom Typ "Call" bzw. "Long" bezeichnen Produkte,
mit denen der Anleger auf steigende Basiswerte setzen kann (Berechtigung zum Kaufaines B
siswerts zum Ausuibungspreis bzw. zum Erhalt einer entsprechenden Barabgeltung).
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Typ "Put" bzw. "Short"

Strukturierte Produkte (i.d.R. Hebelprodukte) vom Typ "Put" bzw. "Short" bezeichnen Produkte,
mit denen der Anleger auf fallende Basiswerte setzen k@Berechtigung zum Verkauf eines
Basiswerts zum Auslibungspreis bzw. zum Erhalt einer entsprechenden Barabgeltung).

Auslbungsstil "Amerikanisch" (American Style)

Strukturierte Produkte (i.d.R. Hebelprodukte) mit Austibungsstil "Amerikanisch" berechtigen den
Inhaberwéahrend der gesamten Laufzeitbis zum Verfalltag, bis zu einem festgelegten tZei
punkt, zur Ausiibung des jeweiligen Ausiibungsrechts.

Nicht oder nicht wirksam bis zum festgelegten Zeitpunkt am Verfalltag ausgeibte Strukturie
te Produkte mit Austibungsil "Amerikanisch" und mit vereinbarter Physischer Lieferung bzw.
Titellieferung oder Barabgeltung werden wertlos und verfallen ohne Anspruch auf Eritschad

gung.
Auslibungsstil "Européisch” (European Style)

Strukturierte Produkte (sowohl Hebelprodukte wigch Anlageprodukte) mit Ausiibungsstiu“E
ropaisch" berechtigen den Inhabemn ihrem Verfalltag bis zu einem festgesetzten Zeitpunkt,
zur Ausitbung des jeweiligen Ausiibungsrechts. Strukturierte Produkte mit Ausibungssti*Europ
isch" und mit AbwicklungsamBarabgeltung werden durch die Emittentin automatisch ausgeubt,
sofern sie zum massgeblichen Zeitpunkt einen Inneren Wert aufweisen.

Nicht oder nicht wirksam bis zum festgelegten Zeitpunkt am Verfalltag ausgetbte Strukturierte
Produkte mit Ausibungsstil tEopaisch” und mit vereinbarter Physischer Lieferung bzw. Etelli
ferung werden wertlos und verfallen ohne Anspruch auf Entschadigung.

Abwicklungsart "Physische Lieferung" / "Titellieferung" (Physical Settlement / Delivery)

Bei Strukturierten Produkten mibwicklungsart "Physische Titellieferung" bzw. "Titellieferung”
erfolgt E sofern zutreffendE bei Ausiibung / Verfall eine physische Lieferung des jeweiligen
Basiswerts (d.h. beim Typ "Call" als Bezugsrecht des Anlegers auf den Basiswert bzw. beim Typ
"Put' als Verkaufsrecht des Anlegers).

Die jeweiligeEmittentin ist berechtigt, bei Vorliegen bestimmter (ausserordentlicher) Umsta
de/Ereignisse/Vorkommnisse (z.B. Feststellung bestehender oder Einfihrung neuer Steuern oder
anderer Abgaben, bestimmter reguascher Vorgaben, Meldepflichten etc., fehlende O#enl
gungserklarungen/Verzichtserklarungen etc.), Marktstorungds. @usserordentliche Marktbew
gungen des Basiswerts, besondere Situationen an der massgeblichen Referenzbérse bzw. am
Heimatmarkt oder bavertbestimmenden Faktorgnder gravierender Stérungen der wirtschatftl
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chen und politischen Lage (z.B. Terroranschlage, C&istationen, d.h. ein sehr starker Verfall

von Borsenkursen innerhalb kurzer Zeitelche eine physische Titellieferung entsginend den
Emissionsbedingungen in wirtschaftlicher oder tatsachlicher Hinsicht ganz oder teilweise veru
mdglichen bzw. in unverhaltnissmassiger Weise erschweren oder Ubermassig verteuern bzw. sonst
wie beeintrachtigen, den bei Laufzeitende, Verfall odesrgeitiger) Kiindigung falligemiickzah-
lungsbetrag durch Entrichtung einer entsprechenden Barabgeltung (anstelle der in den

Emissionsbedingungen urspriinglich vorgesehenen (physischen) Titellieferung) zu leisten.

Das Vorliegen ausserordentlicher Umsténde/Ereignisse/Vorkommnisse, Marktstdérungen oder
gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage wird durchindieigenen
Ermessen festgestellt.

Die Emittentin Gbernimmt keine Haftung fur allfalligg-dlge)Schaden, welche den Anlegern
infolge oder auf Basis einer solchen Barabgeltung (welche anstelle der in den Emissionsbedi
gungen urspringlich vorgesehenen (physischen) Titellieferung tritt) entstehen, es sei denn die
(Folge)Schaden seien auf eingealetzung der Sorgfaltspflichten oder grobe Fahrlassigkeit der
Emittentin zurtickzufihren)

Die jeweilige Emittentin benachrichtigt die Anleger gemass der im Abschitt "Veroffentl-
chungen" festgelegten Weise sobald wie mdglich tUber Entscheidungen im Zusammenhang mit der
Entrichtung einer entsprechenden Barabgeltung (anstelle der in den Emissionsbedingungen
urspriinglich vorgesehenen (physischerigllieferung).

Abwicklungsart "Barabgeltung" (Cash Settlement)

Bei Strukturierten Produkten mit Abwicklungsart "Barabgeltung” erfolgt bei Ausiibung / Verfall
eine Auszahlung (i.d. Regel des Inneren Wertes) in Form einer Barabgeltung.

Auslbungsfrist / Optiorsfrist

Bei Strukturierten Produkten (i.d.R. Hebelprodukte) mit Auslibungsstil "Amerikanisch" gibt die
Auslibungsfrist die Laufzeit der Strukturierten Produkte und die Frist an, innerhalb der das jewe
lige Ausubungsrecht ausgetibt werden kann. Basiibungsrecht kann an jedem Handelstag bis
am Verfalltag, bis zu einem festgelegten Zeitpunkt, ausgetibt werden.

Bei Strukturierten Produkten mit Austbungsstil "Europaisch" gibt die Auslbungsfrist den Au
tbungstag an, an dem das jeweilige Ausubungsrechgaubt werden kann. Das Auslbungsrecht

kann nur an diesem bestimmten Verfalltag, bis zu einem festgelegten Zeitpunkt, ausgeiibt we
den.
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Ausiibungsmodalitdten

Bei bestimmten Hebelprodukten bzw. Optionen (insbesondere Warrants, Spread Warrants und
KnockOut Vérrants) amerikanischen Opticiiyps muss zur Auslibung des Optionsrechteg-inne

halb der Optionsfrist ein schriftliches Austbungsbegehren bei der Austibungsstelle eingereicht
werden. Optionsausubungen gelten an jenem Bankarbeitstag als erfolgt, an demhdifti e
Ausuibungsbegehren bis spatestens zu der in den Emissionsbedingungen erwéhnten Uhrzeit (d.h.
12.00 Uhr MEZ, falls in den Final Terms kein anderer Zeitpunkt festgelegt wird, wobei @as Opt
onsrecht an jedem Handelstag bis zum genannten Zeitpunkvarfalltag ausgetibt werden kann)
eingetroffen ist. Treffen Ausiibungsbegehren nach diesem Zeitpunkt bei der Ausiibungsstelle ein
oder falls die Ausibungserklarung erst nach Feststellung des massgeblichen Referenzpreises
(durch die zustandige Referenzstelth Bewertungstag bei der Ausiibungsstelle eintrifft (wie in

den Final Terms definiert), so gilt der nachfolgende Bankarbeitstag als Ausiibungstag und der
(finale) Bewertungstag und die Feststellung des massgeblichen Referenzpreises verschieben sich
auf dennachfolgenden Bankarbeitstag. Zur Einhaltung der Austibungsfrist genligt das fristgema

se Eintreffen der Ausibungserklarung bei der Ausiibungsstelle. Nicht oder nicht wirksam bis zum
festgelegten Zeitpunkt am Verfalltag ausgetibte Hebelprodukte bzw. Optiomenikanischen
OptionsTyps (mit vereinbarter Physischer Lieferung bzw. Titellieferung oder Barabgeltung) we
den jedoch wertlos und verfallen ohne Anspruch auf Entschadigung.

Bei bestimmten Hebelprodukten bzw. Optionen (insbesondere Warrants, Spread sMamchnt
KnockOut Warrants) europaischen Optiohgs muss zur Ausiibung des Optionsrechtes am Ve
falltag bis spatestens zu dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitpunkt (d.h. 12.00
Uhr MEZ, falls in den Final Terms kein anderer Zeitpunkt festgededjt, zwingend immer jedoch

vor Feststellung des massgeblichen Referenzpreises (durch die zustandige Reféeerizest-
gungsstelle) am entsprechenden Referenzmarkt (wie in den Final Terms definiert), ein ischriftl
ches Austibungsbegehren bei der Ausiibstalle eingereicht werden (ausser im Falle einer
automatischen Ausiibung, welche grundséatzlich nur fir Optionen européischen Opfussnit
Barabgeltung vorgesehen ist). Zur Einhaltung der Ausiibungsfrist geniigt das fristgemasde Eintre
fen der Ausiuibungsidiérung bei der Ausiibungsstelle.

Bei physischer Lieferung bzw. Titellieferung sind dieitaren Bedingungen fiir eine wirksame
Optionsaustibung:

1 bei CallOptionen

(i) die Ubertragung der der Auslibung zugrunde liegenden Optionen auf das SIX SIS Konto
der Emittentin und (ii) die Bezahlung des geschuldeten Ausiibungspreises in bar;
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1 bei PutOptionen

(i) die Ubertragung der der Ausiibung zu Grunde liegenden Optionen und (i) die &bertr
gung der der Emittentin zu liefernden Basiswerte auf das SIX SIS Konto d#sriEm

Nicht oder nicht wirksam bis zum festgelegten Zeitpunkt am Verfalltag ausgetlbte Optionen
(amerikanischen und europaischen Optioyss) mit vereinbarter Titellieferung sowie Optionen
amerikanischen Opticiigps mit vereinbarter Barabgeltung werdertlos und verfallen ohne
Anspruch auf Entschadigung.

Valutaregelung

Bei Physischer Lieferung bzw. Titellieferung erfolgen die Lieferung des Basiswertes ural die B
zahlung des Auslibungspreises mit Valuta finf Bankarbeitstagen nach der Ausibung.

Bei Barapeltung erfolgt die Bezahlung einer Barabgeltung mit Valuta funf Bankarbeitstagen
nach der Ausiibung.

Eintragungsgesuch

Bei Physischer Lieferung bzw. Titellieferung (und nur bei dieg@t)punkto Eintragungsgesuch

was folgt: Bei Namenaktien, die aus der Austbung von-Q@ationengeliefert werden, ist es

Sache des Erwerbers, das Eintragungsgesuch beim Aktienregister der betroffenen Gesellschaft
einzureichen. Die Gultigkeit der Ausiibudgr Optionenwird durch die Ablehnung der Anerke

nung als stimmberechtigter Aktionar nicht berihrt.

Einschrankung der Ausiibbarkeit

Bei Physischer Lieferung bzw. Titellieferung (und nur bei diegdlt)punkto Einschrankung der
Auslibbarkeitfalls ein Optinsinhaber oder eine Gruppe von gemeinsam handelnden Optionssi
habern gleichzeitig eine Anzahl Optionen zur Austibung einreicht, bei deren Auslibung die-Kapit
lisierung des zu liefernden entsprechenden Basiswertes CHF 1 Million Ubersteigt, so isttdie Emi
tentin (bzw. die Bank Vontobel AG) berechtigt, den Ausibungstag fur diejenigen Optionen,
welche bei Ausiibung eine Uberschreitung dieses Betrages bewirken wirden, auf die héchstfo
genden Boérsentage zu verschieben.
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Erganzung degenerellen Regelung im Hinlick auf Mini-Futures und Sprinter Open End

Fur MiniFuturesund Sprinter Open En@vie in den AbschnitterlV.E.ee)bzw. IV.D.ff.) besche-
bert?) gilt betreffend Ausiibung falls die Final Terms keine davon abweichenden Bestimmungen
enthalten E was folgt:

(1) Die Laufzeit deMini-Futuresbzw. Sprinter Open End ist grundsatzlich unbegrenzt (epen
end). Vorbehaltlich vorheriger Kiindigung durch die Emittentin bzw. des Eintritts einesLStsp
Ereignisses (bei Mifffutures) bzw. eines Knochut Ereignisses (bei Sprinter Open End) hat der
Anleger bzw. Inhaber das Recht, ab dem Ersten Auslibungstag ("Erster Austbungstadiidie
Futuresbzw. Sprinter Open End an diesem und jedem folgenden Handalkssagiiben ("Aus-
Ubungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das Recht auf Zabtuantspe-
chenden Ruckzahlungsbetrages durch die Emittentin.

(2) Der Ruckzahlungsbetrag wird von der Miotures bzw. Sprinter Open Esféimittentin be-
rechnet und ist, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fir die Anleger bzw. Inhaber der
Mini-Futuresbzw. Sprinter Open End bindend.

(3) Zur wirksamen Auslbung des Rechts ausMamn-Futuresbzw. Sprinter Open End muss der
Anleger bzw. Inhaber lber seine handelnde Bank bis spatestens 11:00 Uhr (Schweizer Zeit) am
jeweiligen Ausiibungstag der Behamungsstelle sowohl per Telefon )58 283 74 69 als auch

per Fax +410)58 28351 60 eine Austbungserklarung abgebeusiibungstag ist ein Tag, an

dem dieMini-Futuresbzw. Sprinter Open End gehandelt werden ("Ausiibungstag").

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemass unterzeichnet sein und hat die folgenden
Angaben zu enthalten:

(@) die Erklarung des Inhabers, hiermit sein Recht aus WNeni-Futuresbzw. Spri-
ter Open End auszutiben;

(b) die Bezeichnung deWlini-Futuresbzw. Sprinter Open End (ISIN) und der Anzahl
derMini-Futuresbzw. Sprinter Open End, die ausgetibt werden;

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausubungserklarung ist mit ihrem Eingang bei der Ausiibungsstelle bindend und ninwide
ruflich. Sie wird E vorbehaltlich einer Marktstérung geméss Abschi@tt "Anpassungen und
ausserordentliche Ereignisse/MarktstérungBmirksam, venn die Bedingungen der Paragraphen

19 siehe dazu auctiie Ausfiihrungen deSchweizerischen Verbands fiir Strukturierte Produkte unter wwwwieksand.ch.
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(2) und (3) bis zum Ausilibungszeitpunkt erfillt sind. Verspéatet eingegangene Austibungserklaru
gen sind unwirksam.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserklarung ist eine weitere Ubertraguiinger
Futuresbzw. Spriter Open End unzulassig. Tritt am Austbungstag ein-Stgs Ereignigbei
Mini-Futures) bzw. eines Knogbut Ereignis (bei Sprinter Open Eralh, geht dieses der Asi
tbung vor.

(7) Die Emittentin ist berechtigt, nicht ausgeubtMini-Futuresbzw. SprintetOpen End zikiin-
digen ("Kundigungsrecht der Emittentin"). Die Klndigung gibt dem Anleger das Recht adf Za
lung des entsprechenden Riickzahlungsbetrages durch die Emittentin.

(8) Die Emittentin wird Uber die Zahlstelle fir die von ihr begebemédimi-Futuresbzw. Sprinter
Open End am funften Handelstag nach dmweiligen Bewertungstaglen zu Uberweisenden
Ruckzahlungsbetrag der SBXS zur Weiterleitung per Gutschrift an die Inhaber zur Verfliigung
stellen. Damit wird die Emittentin von samtlichen Leistungsvichtfungen frei.

(9) Ist der Bewertungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Paragraph (8) bezogen
auf die Zahlung des Rickzahlungsbetrages erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber
der Mini-Futuresbzw. Sprinter Open Enst nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschad

gung wegen einer solchen Zahlungsverzdogerung zu verlangen. Sollte am Bewertungstag ein
Schlussfixierungspreis nicht festgestellt und verdffentlicht werden, so gilorbehaltlich der
Ausfihrungen betreffend ein®arktstérung beiMini-Futuresbzw. Sprinter Open Engemass
AbschnittO. "Anpassungen und ausserordentliche Ereignisse/Marktstorurigals' Schlusfixie-
rungspreis der am nachsten Handelstag festgestellte Kurs.

(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrages gegebenenfalls anfalle
den Steuern und Gebihren oder sonstigen Abgaben sind vom InhabeviideFuturesbzw.
Sprinter Open il zu tragen. Der Mirkutures bzw. Sprinter Open Essichuldner bzw. die Zkh

stelle ist berechtigt, von dem Rickzahlungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben, die
vom Inhaber deMini-Futuresbzw. Sprinter Open Erll tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich devlini-Futuresbzw. Sprinter Open Endhterliegt sdmtlichen,

am Bewertungstag geltenden Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften umd Verfa
ren. Die Emittentin haftet weder fir den Fall, dass sie aufgrund di€agelwerke und Verfahren
trotz zumutbarer Anstrengungen nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den
vorgenannten Paragraphen nachzukommen, noch fir Handlungen oder Unterlassungdn von A
wicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der Erfiglder Verpflichtungen aus dieséini-
Futuresbzw. Sprinter Open End
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(12) Weder die Emittentin noch die AustbunagBerechnungsoder die Zahlstelle sind verpflie
tet, die Berechtigung der Inhaber dévini-Futuresbzw. Sprinter Open Ermli tberprifen.

L.  Riickzahlung bzw. Kiindigung
Generelle Regelung

Die Emissionsbedingungekinnen bestimmen, dass die Strukturierten Produkte nicht vorzeitig
zurtickgezahlt werden kénnen (mit Ausnahme bei Vorliegen eines Kindigungsgrundes und aus
steuerlichen Grinden) oder dasi® nach Wahl der Emittentin oder der Anleger durch Kindigung
unter Einhaltung einer etwaigen Frist, die diemissionsbedingungdrestimmen, gegeniiber den
Anlegern oder der Emittentin, je nach Fall, zu dem/den in d&mnissionsbedingungermrgesehb-

nen Term oder Terminen zu einem bestimmten Preis bzw. zu anderen Bedingungen, die die
Emittentin und der Lead Manager vereinbaren kénnen, vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen.

Die Emittentin teilt den Anlegern eine Kiindigung gemass der im AbschAitt'Veroffentlichun-
gen" festgelegten Weise mit.

Falls sich anlasslich einer Rickzahlung oder einer vorzeitigen Rickzahlung bzw. Kindigung durch
die Emittentin oder den Anleger bezlglich der tStdlung des massgeblichen Bewertungskurses
Diskrepanzen zwischen den Regelungen der Referenzbdrse/Festlegungsstelle/Terminborse und
jenen des Strukturierten Produkts ergeben (wie bspw. AustbwmgkVerfallregelungen, Borsen

oder Handelstage etc.) kandie Zahl und Berechnungsstelle die gegenlber den Bestimmungen

des Strukturierten Produktes (inkl. Final Terms) abweichende Regelung der Terminboérsk-liberne

men.

Erganzung der generellen Regelung im Hinblick auf Warrants, Spread und k@ngkSpre-
Warrants

Fur Warrants, Spread sowie Knock Out Warrarniésif den AbschnittenV.E.bb) cc) und dd)
beschriebe??) gilt betreffend Riickzahlung bzw. Kindiguin Bezug auf samtliche Basiswefe

falls die Final Terms keine davon abweichenden Bestimmungen enttialers folgt: Ist nach
Ansicht der Emittentin (bzw. der Bank Vontobel AG) eine sachgerechte Anpassung (siehe dazu
den AbschnittO. "Anpassungen und ausserordentliche Ereignisse/Marktstortingars welchen
Grinden auch immer, nicht mdglich, ist sie berechtigt, aber nicht verpflichtet, Warrants,
Spread sowie Knock Out Warramtszeitig zu kiindigen. Die Kundigung wird wirksam mit dem

20 sjehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte unter wwwekispnd.ch.
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Zeitpunkt der nach Massgabe nachfolgenden Abschriittes'Veroffentlichungen" veréffentlic-

ten Bekanntmachung ("Kiindigungstag"). Die Laufzeit 8arrants, Spread sowie Knock Out
Warrantndet in diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin (bzw. die
Bank Vontobel AG) an jed Optionsinhaber innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem
Klindigungstag einen Betrag j/arrant, Spread oder Knock Out War(@ktindigungsbetrag"),
der von ihr nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis \&iaeants, Spread oder
Knock Out frantsfestgelegt wird.

M.  Vorzeitiger Verfall

Strukturierte Produkte konnen in défmissionsbedingungddedingungen enthalten, wonach z.B.

bei Erreichen einer bestimmten BarriemkH. einem Kurs des Basiswerts, bei dessen Beriihrung
bzw. Durchbrechung, d.hUnter oder Uberschreitung, sich das Payoffzw. Auszahlungs
Diagramm/Profil bzw. die Riickzahlungsbedingungen eines Strukturierten Produktes) @oaeinn

den Basiswert die Laufzeit unmittelbar beendet wird. Die Rickzahlung bzw. die Berechnung des
jeweiligen Rlckzahlungsbetrages, der bei bestimmten Strukturierten Produkten schlimmstenfalls
Null betragen kann, ergibt sich dabei aus den massgeblichen Definitiven Termsheets.

Der Anleger sollte im Zusammenhang mit den Ausfihrungen dieses Abschnitts unizedimglie
entsprechenden Erlauterungen in den vorstehenden AbschnitteAusiibung, Ausiibungsmodal
taten, Einschrankung der Ausibbarkeind L. "Rickzahlung bzw. Kiindigung" lesen.

N.  Vorzeitige Kiindigung bzw. Riickzahlung aus steuerlichen oder anderen Griinden

Die jederzeitige mogliche vorzeitige Kiindigung bzw. Riickzahlung der Strut@nrirodukte aus
steuerlichen Grinden ist der Emittentin ausdrticklich vorbehalten (wie z.B. in jenem Fall, in dem
die Emittentin zu einer Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ware, die durch den Einbehalt
oder Abzug von gegenwartigen oder zukinftigdeuern, Abgaben, Festsetzungen oder Gebiihren
gleich welcher Art entstanden sijydwobei sich die Feststellung der zu einer Kiindigung bzw.
Ruckzahlung berechtigenden steuerlichen Grigdmdsatzlich nach dem billigem Ermessen der
Emittentin richtet.

Dasslbe gilt fur Strukturierte Produkte auf Basiswerte wie bspw. Aktien, Anleihen oder Indizes
bei Eintritt eines ausserordentlichen Ereignisses, wie z.B. einer Fusion, einem Ubernakmeang
bot, einer Verstaatlichung, einer Insolvenz, einem mdglichen Delistoapr llliquiditat des
Basiswertes an dessen Referenzbérse, einer Einstellung des Handels an der entsprechienden Te
minborse oder bei Vorliegen eines zusétzlichen Kindigungsgrundes vor der genannten Falligkeit,
soferneine sachgerechte Anpassung nach dentiBesungen des nachfolgenden Abschnits
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"Anpassungen und ausserordentliche Ereignisse/Marktstérungen" nach freiem Ermessen der
Emittentin nicht argebracht ist.

Auch in Bezug auf Strukturierte Produkte, bei denen gegenliber Anlegern keine Bestande (mehr)
ausstehend sind, ist der Emittentin die jederzeitige vorzeitige Kindigung ausdrucklich vérbeha
ten.

Die Laufzeit der Strukturierten Produkte endet diesen Fallen vorzeitig und es erfolgt eine
Barabgeltung. Die jeweilige Emittentin zahlt innerhalb von spéatestens fiinf Bankarbeitstagen
nach dem Kiindigungstag einen Betrag je minimaler Handelseinheit eines Strukturierten Produkts
an jeden Anleger und Inteer einer minimalen Handelseinheit eines Strukturierten Produktes, der
von ihr nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis pro minimaler Handelseinheit eines
Strukturierten Produktes festgelegt wird.

Die jeweilige Emittentin teilt den Anlegern eirkelindigung bzw. (vorzeitige) Riickzahlung geméss
der im Abschnitt.A. "Veroffentlichungen” festgelegten Weise rechtzeitig mit.

Der Anleger sollte irZusammenhang mit den Ausfihrungen dieses Abschnitts unbedingt auch die
entsprechenden Erlauterungen in den vorstehenden AbschnitteAusiibung, Ausibungsmoidal
taten, Einschrankung der Ausibbarkeind L. "Rickzahlung bzw. Kiindigung" lesen.

O. Anpassungen und ausserordentliche Ereignisse/Markstorungen
Generelle Regelung

Die jeweilige Emittentin behélt sich vor, alle Parameter und Emissionsbedingudeyestruku-

rierten Produkte, wie z.B. Ausuibungspreis, Ratio, Bezugsverhaltnis, Barriere, Gewichtung usw. bei
Vorliegen bestimmter Ereignisse/Vorkommnisse und insbesondere auch bei ausserordentlichen
Ereignissen/Vorkommnissen/Marktstérungen, welche ansebliel beispielhaft und in nicht
abschliessender Weise fir bestimmte Produktkategorien Strukturierter Produkte aufgelistet sind,
auf der Grundlage gangiger Marktusanzen in geeigneter Weise entsprechend anzupassen, wobei
die Berechnungsstell@uch Calculatin Agent) das Vorliegen solcher Ereignisse/Vorkommnisse
bzw. ausserordentlichen Ereignisse/Vorkommnisse/Marktstérungen im eigenen Ermessen fes
stellt.

Desgleichen behalt sich die jeweilige Emittentin vor, vereinbarte Falligkeitsdatenzgitpbunkte
sowie jedes/jeden andere(n) in den Definitiven Termsheeat bezeichnete(n) B-
tum/Termin/Zeitpunkt/Periode, sofern es die Umstédnde nétig machen, in verninftiger Weise an
die gegebenen Verhaltnisse anzupassen (inkl. derft@ssgeblichen (BarriereBeobachtungs
Perode(n) bzw. Beobachtungszeit(en) und Beobachtungspunkt(s/e) bei Strukturierten Produkten,
insbesondere bei Strukturierten Produkten mit Knoak oder StopLoss Barriere(n)/Level, efc.
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Falls bspw. ein Datum ohne Anpassung auf einen Tag fallen wird&eheBankwerktag ist, so

soll dieses Datum auf den nachstfolgenden Tag zu liegen kommen, der ein Bankwerktag ist, oder
falls ein Falligkeitstag und-zeitpunkt verschoben wird, so wird auch das Ruickzahlungsdatum
entsprechend verschoben.

Insbesondere beidfliegen ausserordentlicher Umstande/Ereignisse/Vorkommnisse (z.B. Festste
lung bestehender oder Einflihrung neuer Steuern oder anderer Abgaben, Meldepflichten etc.),
Marktstorungen4.B. ausserordentliche Marktbewegungen des Basiswerts, besondere Sauation
an der massgeblichen Referenzborse bzw. am Heimatmarkt oder bei wertbestimmenden)Faktoren
oder gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Terroranschlage,
CrashkSituationen, d.h. ein sehr starker Verfall von Borsenkursereihalb kurzer Zeit)welche

eine physische Titellieferung entsprechend den Emissionsbedingungen in wirtschaftlicher oder
tatsachlicher Hinsicht ganz oder teilweise verunmoéglichen bzw. in unverhaltnissmassiger Weise
erschweren oder Ubermassig verteuern bawnst wie beeintrachtigenist die jeweilige Emit-

tentin auch berechtigt, eine allfillige Lieferverpflichtung von physischen Titeln ersatzweise

in Form einer entsprechenden Barabgeltung zu leisten.

Das Vorliegen ausserordentlicher Umsténde/Ereignisse/ankisse, Marktstérungen oder
gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage wird durch die Emittiemtin
eigenen Ermessen festgestellt.

Soweit die jeweilige Emittentin oder die Berechnungsstelle nach den Emissionsbedingungen
Anpassungenornehmen oder nicht vornehmen sowie sonstige Massnahmen treffen oder unte
lassen, haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten sowie bei grober Fahrlassigkeit.

Die jeweilige Emittentin benachrichtigt die Anleger gemass der im Absclitt "Veroffentl-
chungen" festgelegten Weise sobald wie mdglich Uber Entscheidungen im Zusammenhang mit
Anpassungen und ausserordentlichen EreggmifMarktstérungen betreffend die Strukturierten
Produkte.

Anpassungen, die zu einer Veranderung des Basiswertes fiihren, werden durch die jeweilige Emi
tentin gemass den folgenden Grundsatzen vorgenommen und sind fur die Inhaber der Strukturie
ten Produktebindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Die Final Terms kdnnen
daruber hinaus spezifische Bestimmungen fur Ereignisse, die den Basiswert verdndern, enthalten.

Anpassungen

(Basiswert Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere (ADR's bzGDR's))

(1) Im Falle des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf den
Basiswert ("Anpassungsereignis"):
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(@) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewéahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhohung aus €llsshaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittung von SonderdividendennAktie
split, Teilung, Zusammenlegung oder Gattungséanderung der Aktien,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der GesellschadeinWeise, dass ein neues
selbsténdiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten U
ternehmen aufgenommen wird,

(c) endgultige Einstellung des Borsenhandels in den Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindubgw. Ubernahme der Gesellschaft des Basiswertes
durch eine andere Gesellschaft oder

(d) aus einem sonstigen Grund,

kann die Emittentin die Parameter und Emissionsbedingungen der Strukturierten Produkte, vo
behaltlich einer Kiindigung geméass nachfolgendem Paragraph (2), in der Weise anpassen, in der
an der jeweiligen Terminborse ("Terminbérse") entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Optionskontrakte auf die Basiswerte (Aktien bzw. aktienvertretendepMagre) erfolgen, sofern

der Stichtag (wie nachfolgend definiert) fir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt
bzw. auf diesen fallt, oder die Emittentin kann das Recht aus S&wkturierten Produktemach
billigem Ermessen anpassen, sofern 8tchtag (wie nachfolgend definiert) fur das Anpasssng
ereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Stichtag ("Stichtag") im Sinne der Emissionsbedingungen Sukturierten Produktdst der
erste Handelstag, an dem die entsprechenden ®asite unter Berticksichtigung der Anpassung
gehandelt werden.

Die zuvor genannte Aufzahlung ist nicht abschliessend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbérse
zu einer Anpassung des Basispreises, der Kontraktgrésse des Basiswertes oder der Bezugnahme
der fur die Bestimmung des Kurses der Basiswerte (Aktien) massgeblichen Borse veranlasst sieht
oder veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien dort gehandelt wirden. Werden an
der Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft niclandeh, so wird die
Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbdrse sie vornehmen wirde, webn entspr
chende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der
Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborseenstheidet die Emittentin Gber diese
Fragen nach billigem Ermessen. Die Emittentin wird sich d&lseiweit rechtlich und tatséchlich
moglichE um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Strukturierten Produkte vor und
nach dem Anpassungseneig) bemiihen.
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Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies nach biligem Ermessen fir erforderlich halt, um
Unterschieden zwischen d&trukturierten Produktemnd den ander Terminborse gehandelten
Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Dies gilt insbesondere fiir Massnahmen nach Paragraph
(1)(b) und (c). Unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
Terminbdrse erfolgen, kann die Emittentin Anpasgen mit dem Ziel vornehmen, die Inhaber der
Strukturierten Produktevirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den Eraigni

sen nach Paragraph (1)(b) und (c) standen.

Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf das Ratio sowiElkmizhen, dass die

den Basiswert deStrukturierten Produktbildende Aktie durch Aktien der aufnehmenden oder
neu gegriindeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere
Borse als neue Borse bestimmt wird.

(2) Ist nach Ansicht der Terminbdrse oder der Emittentin (bzw. kindigt die Terminborse die
entsprechenden Optionskontrakte auf den Basiswert (Aktie) vorzeitig oder wirde sie dies tun,
sofern entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden) eine sachgerechte ukgpass
aus welchen Grunden auch immer, nicht mdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht ve
pflichtet, die Strukturierten Produkte vorzeitig durch Bekanntmachung unter Angabe dés nac
stehend definierten Kiindigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigurgwitksam mit dem Zei

punkt der Bekanntmachung ("Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Strukturierten Produkte endet in
diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber dée Stru
turierten Produkte innerhalb von finf Bankeitstagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je
Strukturiertes Produkt ("Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle
nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Strukturierten Produkts festgelegt
wird.

(3) Erganzenau den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdrse.

(4) Fur aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert sind die Bestimmungen mit Bezug auf die
zugrunde liegenden Aktien entsprechend anzuwenden.

Ferner gelten die nachfolgenbleschriebenen Ereignisse jeweils zusétzlich als mogliche sAnpa
sungsereignisse:

(a) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

(b) Einstellung der Bérsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der digsen z
grunde legenden Aktien;

(c) Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;
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(d) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung des Emittenten
der aktienvertretenden Wertpapiere;

(e) oder aus einem sonstigen Grund.

Die Emittentin kann diePaameter und Emissionsbedingungeéer Strukturierten Produkte, vo
behaltlich einer Kiindigung geméss Paragraph (2), in der Weise anpassen, in der an der Termi
bdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Optionskontrakte auf die aktienwmertrete
den Wepapiere erfolgen, sofern der Stichtag flr das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag
liegt bzw. auf diesen fallt. Dasselbe gilt fir den Fall, dass der Emittent der aktienvertretenden
Wertpapiere bei Eintreten eines der zuvor beschriebenen Anpassugg&seiAnpassungen der
aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt, auch wenn an der Terminbdrse entsprechengde Anpa
sungen nicht erfolgen bzw. erfolgen wirden, wenn Optionskontrakte auf die aktienvertretenden
Wertpapiere dort gehandelt wirden. Im Ubrigen geltie Regelungen dieses Paragraphet en
sprechend.

(Basiswert Schuldverschreibungen bzw. Bonds)

(1) Im Falle des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf den
Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) Kiindigung oder Ruckkauf der Scheldehreibungen bzw. Bonds durch deren Emittenten,

(b) voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Schuldvierschre
bungen bzw. Bonds oder Ersetzung des Emittenten der Schuldverschreibungen bzw. Bonds
oder

(c) aus einem sonstigen Grund (wieB. Ratingveranderungen)

kann die Emittentin dieParameter und Emissionsbedingungtam Strukturierten Produkte, vo
behaltlich einer Kiindigung gemass Paragraph (2), in der Weise anpassen, in der von Emittenten
der Schuldverschreibungen bzw. Bonds ent$mede Anpassungen des Basiswertes erfolgen,
sofern der Stichtag (wie nachfolgend definiert) fir das Anpassungsereignis vor dem Bewertung
tag liegt bzw. auf diesen fallt, oder die Emittentin kann das Recht aus den Strukturierten Rrodu
ten nach billigem Ernmssen anpassen, sofern der Stichtag (wie nachfolgend definiert) fir das
Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

"Stichtag" im Sinne dieser EmissionsbedingungenStrukturierten Produktést der Bérsentag,
an dem einAnpassungsereignis stattgefunden hat.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf das Ratio sowie darauf beziehen, dass
die/der den Basiswert des Strukturierten Produktes bildende Schuldverschreibung/Bond durch
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eine(n) andere(n)Schuldverschreibung/Bond ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Borse
als neue Borse bestimmt wird. Die Emittentin wird sich dabsoweit rechtlich und tatsachlich
mdglich E um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Strukturierten Rtedtor und

nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

(2) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch
immer, nicht mdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Strukturierten
Produkte vorzeitig oter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrags zu kindigen.
Die Kundigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung ("Kindigungstag"). Die
Laufzeit der Strukturierten Produkte endet in diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung
zaht die Emittentin an jeden Inhaber der Strukturierten Produkte innerhalb von fiinf Barkewer
tagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je Strukturiertes Produkt ("Kindigungsbetrag"), der
von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpmes $frukturierten
Produkts festgelegt wird.

(Basiswert Indices)

(1) Massgeblich fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrages ist das jeweilige Konzept des
Basiswertes (Index), wie es von der Festlegungsstelle (Indexsponsor) veréffentlicht wurde, sowie
die jeweilige Art und Weise der Berechnung und Feststellung des Indexes durch die Festlegung
stelle (auch wenn kinftig Veranderungen in der Berechnung des Indexes, in der ZusatAmense
zung oder Gewichtung der Kurse und Einzelwerte, auf deren Grundlage debémdelnet wird,

oder in der Art und Weise der Feststellung oder sonstige Veranderungen, Anpassungen oder
andere Massnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Indexes auswirken),
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwdsras ergibt.

(2) Eine Anpassung ddRatioserfolgt grundséatzlich nicht, es sei denn, dass nach Auffassung der
Emittentin das wahrend der Laufzeit massgebliche Konzept und die Berechnung des Indexes
infolge einer Veranderung, Anpassung oder anderen Masgnaltht mehr vergleichbar ist mit

dem bei Festlegung der Emissionsbedingungen massgeblichen Konzept oder der an diesem Tag
massgeblichen Berechnung des Indexes. Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr
gegeben, wenn sich aufgrund einer Ver@nohg, Anpassung oder anderen Masshahme trotz
gleichbleibender Kurse der im Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentl
che Anderung des Indexes ergibt. Eine Anpassung der Ausstattungsmerkmale kann auch bei
Aufhebung des Indexes und/odeiner Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept erfolgen.

(3) Zum Zweck einer Anpassung wird die Emittentin nach biligem Ermessen und untet-Bertic
sichtigung einer moglichen Restlaufzeit der Strukturierten Produkte und ihres letzten fesigestel
ten Kursesein angepasste®atio ermitteln, das in seinem wirtschaftlichen Ergebnis moglichst
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weitgehend der bisherigen Regelung entspricht. Die Emittentin wird unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Veradnderung, Anpassung oder anderen Massnahme auch den Tagdmesin
dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

(4) Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentinach billigem Ermessefiir geeignet halt ("Er-
satzfestlegungsstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der Riickzahlungsbetrag gegebene
falls auf der Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten und veroffentlichten
Indexes berechnet. Jede in den EmissionsbedingungenStierkturierten Produkte enthaltene
Bezugnahme auf die Festlegungsstelle gilt, sinngemass, als Bezugnahme auf die Emsatzfestl
gungsstelle. Anleger sollten beachten, dass es jederzeit zu Ersetzungen betreffend dée Festl
gungsstelle (Indexsponsor) im Zusammang mit einem Index bei einem Strukturierten Produkt
kommen kann. Die Emittentin ist nach billigem Ermessen zu diesbezliglichen Ersetzungen und zur
Bestimmung von Ersatzfestlegungsstellen berechtigt, sofern dem Anlegern hieraus keiné erhebl
chen Nachteileerwachsen.

(5) Wird der Index aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die
Lizenzvereinbarung zwischen der Festlegungsstelle und der Emittentin nicht fortgesetzt werden,
wird die Emittentin, ggf. unter entsprechender Anpassung Ratios,bestimmen, ob und welches
andere Indexkonzept kinftig fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrages zugrunde zu legen ist.

(6) Ist nach Ansicht der Emittentin eine Festlegung eines anderen massgeblichen Indexkonzepts,
aus welchen Grunden auch immeight moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht ve
pflichtet, die Strukturierten Produkte vorzeitig unter Angabe des nachstehend definierteni-Kind
gungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
("Kindigungtag"). Die Laufzeit der Strukturierten Produkte endet in diesem Falle vorzeitig. Im
Falle einer Kundigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Strukturierten Produkte-inne
halb von funf Bankwerktagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Strutdsrierodukt
("Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Strukturierten Produktes festgelegt wird.

(7) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungeaddimgungsstelle.
(Basiswert Edelmetalle)

(1) Im Falle des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Massnahmen in Bezug auf den
Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) der Basiswert wird von der fiir die Bestimmung des Kurses des Basiswertes zustdndige
Festlegungsstelle in einer anderen Qualitat, in einer anderen Zusammensetzung (z.B.
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mit einem anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen
Standardmasseinheit gehandelt; oder

(b) sonstige Veranderungen in Bezug auf den Bastswer

kann die Emittentin die Parameter und Emissionsbedingunden Struktuierten ProduktéE
vorbehaltlich einer Kiindigung geméass ParagraphE3) der Weise anpassen, in der von der
Festlegungsstelle entsprechende Anpassungen des Basiswertes erfolgandeof8tichtag (wie
nachfolgend definiert) fir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen
fallt.

Stichtag ("Stichtag") im Sinne der Emissionsbedingungen S&ukturierten Produktast der

erste Handelstag, an dem die entsprechamdermin oder Optionskontrakte unter Bertcksieht

gung der Anpassung gehandelt werden. Derartige Anpassungen koénnen sich insbesondere auf das
Ratio sowie darauf beziehen, dass das den Basiswert des Strukturierten Produkts bildehde Ede
metall durch ein andess Edelmetall ersetzt wird. Die Emittentin wird sich daBeioweit rech-

lich und tatsachlich méglictE um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers 8émkturie-

ten Produktevor und nach dem Anpassungsereignis bemuhen.

(2) Wird der massgebliche Fixierungspreis fur den Basiswert nicht mehr von der Festlegungsstelle,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem
Ermessen flir geeignet halt ("Ersatzfestlegungsstelle"), dfamet und veréffentlicht, so wird der
Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten und
veroffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede inEdeissionsk-
dingungen derStrukturierten Produkt enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern

es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzfestlegungsstelle.

(3) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch
immer, nicht méglich, ist die Bittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Strukturierten
Produkte vorzeitig unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen.
Die Kundigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung ("Kindigungstag"). Die
Laufzeit derStrukturierten Produkte endet in diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Strukturierten Produkte innerhalb von finf Bakkwer
tagen nach dem Kindigungstag einen Betrag je Strukturiertes Produkt ("Kindhgngs"), der

von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Strukturierten
Produkts berechnet wird.

(4) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle.
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(Basiswert Futures)

(1) Bei Veranderungen der dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen oder
massgeblichen Kontrakteigenschaften an der Terminbérse sowie im Fall der Ersetzungsles Basi
wertes durch einen anderen, ggf. auch modifizierten Basiswert (der jeweilige AkBadiswert),

behalt sich die Emittentin vorbehaltlich einer Kiindigung gemass Paragraph (3) das Recht vor,
den jeweiligen Basiswert zu ersetzen und ggf. das Ratio (gemass den Massnahmen der fFerminbd
se) anzupassen, um die Kontinuitat der Entwicklung der 8¢nukturierten Produkten zugrunde
liegenden Emissionsbedingungen sicherzustellen. Derartige Anpassungen erfolgen, sofern der
Stichtag fUr das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Stichtag ("Stichtag") im Sinne der Emissgbedingungen der Strukturierten Produkte ist der
erste Handelstag, an dem die Optionskontrakte unter Berilicksichtigung der Anpassung gehandelt
werden.

Die Ersetzung des jeweiligen Basiswertes durch den jeweiligen NacBadigvert, ggf. unter
weiteren Andrungen der Emissionsbedingungen der Strukturierten Produkte, erfolgt naieh bill
gem Ermessen der Emittentin.

(2) Wird der massgebliche Fixierungspreis fiir den Basiswert nicht mehr an der Terminbdrse,
sondern von einer anderen Borse, die die Emittentin nadligem Ermessen fiir geeignet halt

(die "Ersatzterminbdrse"), berechnet und veroffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag auf der
Grundlage des von der Ersatzterminbdrse berechneten und verdffentlichten Kurses fiir den Basi
wert berechnet. Ferner gilt danjede in den Emissionsbedingungen der Strukturierten Produkte
enthaltene Bezugnahme auf die Terminbdrse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, gds Bezu
nahme auf die Ersatzterminbdrse.

(3) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, ausherl Griinden auch
immer, nicht moéglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Strukturierten
Produkte vorzeitig unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen.
Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt desk@8ntmachung ("Kindigungstag"). Die
Laufzeit der Strukturierten Produkte endet in diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Strukturierten Produkte innerhalb von flinf Bakkwer
tagen nach dem Kindigungstaghen Betrag je Strukturiertes Produkt ("Klindigungsbetrag™), der
von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Strukturierten
Produkts berechnet wird.

(4) Ergadnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen dieglragtstelle.
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(Basiswert Wechselkurse)

(1) Im Falle des Eintretens wesentlicher Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des
Wechselkurses ("Anpassungsereignis") kann die Emittentin die Parameter und Emissiensbedi
gungender Strukturierten Produkt& vorbehaltlich einer Kiindigung geméss ParagraphH3)

der Weise anpassen, in der entsprechende Anpassungen des Basiswertes erfolgen, sofern der
Stichtag fUr das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Stichtag ("Stichtag) im Sinne der Emissionsbedingungen der Strukturierten Produkte ist das
Datum, an dem die entsprechende Anpassung erfolgt. Derartige Anpassungen kénnen sich insb
sondere auf dafkatio sowie darauf beziehen, dass der Wechselkurs selbst durch einen anderen
Wechselkurs ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Festlegungsstelle als neue Festlegung
stelle bestimmt wird. Die Emittentin wird sich dabEisoweit rechtlich und tatséchlich maglich

um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der StruktteieProdukte vor und nach dem
Anpassungsereignis bemuihen.

(2) Wird der Basiswert nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen flir geeignet halt ("E
satzfeslegungsstelle"), berechnet und veroéffentlicht, so wird der Rickzahlungsbetrag auf der
Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten und veréffentlichten Wechselkurses
berechnet. Ferner gilt dann jede in ddamissionsbedingungen der Struktuleer Produkteent-

haltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, gls Bezu
nahme auf die Ersatzfestlegungsstelle.

(3) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch
immer, nichtmdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Strukturierten
Produkte vorzeitig unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen.
Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung ("Kindigungskzg")
Laufzeit der Strukturierten Produkte endet in diesem Falle vorzeitig. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Strukturierten Produkte innerhalb von finf Bakkwer
tagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Strukturiertedukt ("Klndigungsbetrag"), der

von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Strukturierten
Produkts berechnet wird.

(4) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle
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Marktstorung

(Basiswert Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere (ADR's bzw. GDR's))

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag in Bezug auf die Strukturierten
Anleihen eine Marktstorung im Sinne von Paragraph (2) eingetreten ist und fortbesteht oder aus
irgendwelchen Grinden (wie zum Beispiel ordentlichen oder ausserordentlichen Bérsenfeiertagen
etc.) der Bewertungskurs des Basiswertes (Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier) an der Bérse
nicht festgestellt oder veréffentlicht wird, verschiebt sich dBewertungstag auf den nachsten
Borsentag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht bzw. der Bewertungskurs der Aktie an
der Borse wieder festgestellt und veréffentlicht wird, wolséch auch der/diemassgebliche(n)
(Barrierer)Beobachtungd?eriode(n) bzw. Beobachtungszeit(en) und Beobachtungspunkt(e) etc.,
insbesondere bei Strukturierten Produkten mit Krook oder StopLoss Barriere(n)/Level,
entsprechend verschiebt/verschieben bzw. verlangertaregérn, ausdehnt/ausdehnen und
erweitert/erweitern. Die Emittentin wird sich bemuhen, unverziglich bekannt zu machen, dass
eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstérung" bedeutet die voribergehendasBendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

an der Borse allgemein; oder
in dem Basiswert (Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier) an der Bérse; oder

in Termin oder Optionskontrakten mit Bezug auf die Aktie an der Terminborse, falls sotorhe d
gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrdnkungen miussen innerhalb der letzten 30
Minuten vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Aktie bzw. aktienvertrete
des Wertpapier) eintreten bzw. bestehen und nach Auffiagsder Emittentin wesentlich sein.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie
auf eine rechtzeitig angekiindigte Anderung der regelmassigen Geschéftsstunden der {{Termin
Borse zurtickzufiihren ist. Die dbrdie (Termir)Bdrse wahrend eines Handelstages auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverdnderungen, die bestimmte vorgegebene
Grenzen Uberschreiten wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrdnkung bis zum
Ende der Handelszean dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um funf aufeinander folgende Bdrsentage verschoben worden, gilt
dieser funfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird die Emittentin fir die Berechnung des
entsprechenden (GelBetrages nachibigem Ermessen einen massgeblichen Wert des Basiswe
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tes bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Markiigegebe
heiten entspricht.

(5) Ergénzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der massgeblichen
Borse ud der Terminbdrse.

(Basiswert Schuldverschreibungen bzw. Bonds)

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag in Bezug auf die Strukturierten
Produkte eine Marktstorung im Sinne von Paragraph (2) eingetreten ist und fortbesteht oder aus
irgendwéchen Griinden (wie zum Beispiel ordentlichen oder ausserordentlichen Borsenfeiertagen
etc.) der Bewertungskurs des Basiswertes (Schuldverschreibung bzw. Bond) an der Borse nicht
festgestellt oder veroffentlicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag @uf wchsten Borse

tag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes
(Schuldverschreibung bzw. Bond) an der Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird, wobei
sich auch der/die massgebliche(n) (BarrierefBeobachingsPeriode(n) bzw. Beobachtusg
zeit(en) und Beobachtungspunkt(e) etc., insbesondere bei Strukturierten Produkten mit-Knock
out- oder StopLoss Barriere(n)/Level,entsprechend verschiebt/verschieben bzw. wverla
gert/verlangern, ausdehnt/ausdehnen und enegeierweitern. Die Emittentin wird sich beiin

hen, unverzuglich bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstérung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentlicher&iksoiy
des Handels

an der Borse allgemein; oder

in der Schuldverschreibung/im Bond bzw. in der der Schuldverschreibung/dem Bond zugrunde
liegenden Referenzgrdsse an ihrer jeweils massgeblichen Borse; oder

in Termin oder Optionskontrakten mit Bezug aukdier Schuldverschreibung/dem Bond zugru
de liegende Referenzgrisse an der Terminborse, falls solche dort gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrdnkungen missen innerhalb der letzten 30
Minuten vor der Berechnung des Bewertungsiqides Basiswertes (Schuldverschreibung bzw.
Bond) eintreten bzw. bestehen und nach Auffassung der Emittentin wesentlich sein. Eine Ei
schrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf eine
rechtzeitig angekiindigte @derung der regelméassigen Geschaftsstunden der (T9Biinse
zurtickzufuihren ist. Die durch die (Terr)Borse wahrend eines Handelstages auferlegta-Ha
delsbeschrénkung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
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Uberschreita wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um funf aufeinander folgende Borsentage verschoben worden, gilt
dieser funfte Bankarbeitstag als Bewargstag. Dabei wird die Emittentin fir die Berechnung des
Geldbetrages nach billigem Ermessen einen massgeblichen Wert der Schuldverschreibang besti
men, der nach ihrer Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten en
spricht.

(5) Ergdnend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Borse und der
Terminbdrse.

(Basiswert Indices)

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag in Bezug auf die Strukturierten
Produkte eine Marktstdérung gemass Paragraph (2) vorlgggilt als Bewertungstag der nadhs
folgende Borsentag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, wsibbiauch der/diemasse-
bliche(n) (Barrierer)Beobachtungd$eriode(n) bzw. Beobachtungszeit(en) und Beobachsung
punkt(e) etc., insbesondere bei Strukierten Produkten mit Knoekut- oder StopLoss Bara-
re(n)/Level, entsprechend verschiebt/verschieben bzw. verlangert/verlangern, s- au
dehnt/ausdehnen und erweitert/erweitern. Die Emittentin wird sich bemuihen, unverziglich
bekannt zu machen, dass eine Matéitang eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht. Wenn die Feststellung aufgrund der Bestimmungen dieses Paragraphen um finf
Borsentage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, ist fiir
den Basiswerfindex) ein "Ersatzpreis" festzustellen.

"Ersatzpreis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist, soweit erhaltlich, die von des-Festl
gungsstelle oder der massgeblichen Terminbérse ermittelte tealsatzzahl. Falls eine solche
Index-Ersatzzahl nicht errttelt wird, bestimmt die Emittentin den Stand des Indexes, der nach
Beurteilung des Emittenten den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(2) "Marktstérung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Hadels

eines einzelnen Indexbestandteils oder mehrerer Indexbestandteile; oder
bezogen auf den Index; oder

in einem Terminoder Optionskontrakt in Bezug auf den Index oder die Indexbestandteile, an der
massgeblichen Terminborse, falls solche dort gehamvdettien.
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(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrdnkungen miuissen innerhalb der letzten 30
Minuten vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Index) eintreten bew. best
hen und nach Auffassung der Emittentin wesentlich sein. Eine Einskbn@ der Handelszeit

oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine rechtzeitig angekindigte
Anderung der regelméassigen Geschaftsstunden der (TrBirse zuriickzufiihren ist. Die durch

die (Termin)Borse wéhrend eines Handelstagegealegte Handelsbeschrankung zur Veraind

rung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen uberschreiten wirden, gilt
dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dém betre
fenden Tag fortdauert.

(4) Erganzed zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle
und der Terminborse.

(Basiswert Edelmetalle)

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag in Bezug auf die Strukturierten
Produkte eine Marktstorung im Sinne vond&paph (2) eingetreten ist und fortbesteht oder aus
irgendwelchen Grinden (wie zum Beispiel ordentlichen oder ausserordentlichen Bérsenfeiertagen
etc.) der Bewertungskurs des Basiswertes (Edelmetall) von der Festlegungsstelle nicht festgestellt
oder veroféntlicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag auf den nachsten Borsentag, an dem
die Marktstorung nicht mehr besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes (Edelmetall) wi
der festgestellt und veroffentlicht wird, wobesich auch der/diemassgebliche(n(Barrieren
)Beobachtungderiode(n) bzw. Beobachtungszeit(e) und Beobachtungspunkt(en) etc., insbeso
dere bei Strukturierten Produkten mit Knealdt- oder StopLoss Barriere(n)/Levekntsprechend
verschiebt/verschieben bzw. verlangert/verlangern, ausd@lusdehnen und erwe
tert/erweitern. Die Emittentin wird sich bemuihen, unverziglich bekannt zu machen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierulay wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an dem Referenzmarkt der Festlegungsstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert; oder

(c) in einem Futuresoder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminbérse, falls
solche dort gehandelt weedh.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrdnkungen missen innerhalb der letzten 30
Minuten vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Edelmetall) eintreten bzw.
bestehen und nach Auffassung der Emittentin wesentlich sein. Eine E#mdahrg der Handsi
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zeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine rechtzeitig angekindigte
zeitliche Anderung der Fixing Usancen der Festlegungsstelle zuriickzufiihren ist. Die durch die
Festlegungsstelle auferlegte Handelsbeschrdgkaur Verhinderung von Preisveranderungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um funf aufeander folgende Borsentage verschoben worden, gilt
dieser funfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird die Emittentin fur die Berechnung des
Geldbetrages nach billigem Ermessen einen massgeblichen Wert des Basiswertes bestimmen, der
nach ihrer Beurteilug den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle
und der Terminborse.

(Basiswert Futures)

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag@ezug auf die Strukturierten
Produkte eine Marktstorung im Sinne von Paragraph (2) eingetreten ist und fortbesteht oder aus
irgendwelchen Grunden (wie zum Beispiel ordentlichen oder ausserordentlichen Borsenfeiertagen
etc.) der Bewertungskurs des Basistes (Future) an der Terminbdrse nicht festgestellt oder
veroffentlicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag auf den nachsten Bérsentag an dem die
Marktstorung nicht mehr besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes (Future) wieder fes
gestellt und veroffentlicht wird, wobei sich auch der/die massgebliche(n) (Barrieren
)Beobachtungderiode(n) bzw. Beobachtungszeit(en) und Beobachtungspunkt(e) etc., insbeso
dere bei Strukturierten Produkten mit Kneclat- oder StopLoss Barriere(n)/Levekntspreched
verschiebt/verschieben bzw. verlangert/verlangern, ausdehnt/ausdehnen und i-erwe
tert/erweitern. Die Emittent wird sich bemihen, unverziiglich bekannt zu machen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an der Terminbérse oder
(b) in Bezug auf den Basiswert an der Terminborse.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen mussen innerhalbtzoer RO
Minuten vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Future) eintretee-bzw. b
stehen und nach Auffassung der Emittentin wesentlich sein. Eine Einschrénkung der Handelszeit
oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie eimfe rechtzeitig angektindigte
Anderung der regelmassigen Geschaftsstunden der (F¢Bidise zuriickzufiihren ist. Die durch
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die (Termin)Borse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur éferhind
rung von Preisveranderungen, die bestimmtagegebene Grenzen Uberschreiten wirden, gilt
dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dém betre
fenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um funf aufeinander folgende Bdrsentage verschoben worden, gilt
dieser finfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird die Emittentin flr die Berechnung des
Geldbetrages nach billigem Ermessen einen massgeblichen Wert des Basiswertes bestimmen, der
nach ihrer Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheitpnoémts

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminborse.

(Basiswert Wechselkurse)

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag in Bezug auf die Strukturierten
Produkte eine Marktstdérung im Sinne vBaragraph (2) eingetreten ist und fortbesteht oder aus
irgendwelchen Grinden (wie zum Beispiel ordentlichen oder ausserordentlichen Bérsenfeiertagen
etc.) der Bewertungskurs des Basiswertes (Wechselkurs) an der Terminbérse nicht festgestellt
oder veroffenicht wird, verschiebt sich der Bewertungstag auf den nachsten Bdrsentag, an dem
die Marktstérung nicht mehr besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes wieder festgestellt
und verdffentlicht wird, wobeisich auch der/die massgebliche(n) (BarriereiBeobachtungs
Periode(n) bzw. Beobachtungszeit(en) und Beobachtungspunkt(e) etc., insbesondere bei-Strukt
rierten Produkten mit Knoekut- oder StopLoss Barriere(n)/Level,entsprechend we
schiebt/verschieben bzw. verlangert/verlangern, ausdehnt/ausdehnen emgbitert/erweitern.

Die Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich bekannt zu machen, dass eine Marktstorueg eing
treten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Eine "Marktstbrung" liegt vor bei einer Suspendierung oder wesentlichemlEérkung des
Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswertes, einer
Einschrankung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wéahrungen bzw. der wirtschaftlichen
Unmadglichkeit, einen Wechselkurs zu erhalten.

(3) Ist der Bewetungstag um finf aufeinander folgende Borsentage verschoben worden, gilt
dieser flinfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird die Emittentin flr die Berechnung des
Abrechnungsbetrages nach billigem Ermessen einen massgeblichen Wert des Basiswartes besti
men, der nach ihrer Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten en
spricht.

(4) Ergadnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle.
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P. Rechte aus den Basiswerten

Die bei Riickzahlung effektiv erworberBasiswerte geben Anspruch auf alle nach dem Rbekza
lungs oder Settlement Tag bzw. im Zeitpunkt der Ausiibung zahlbaren Dividenden (bei Aktien)
oder sonstigen mit den Basiswerten verbundenen Rechte/Anrechte. Fallen der Riickzaddiengs
Settlement Tag bzwder Ausibungstag und der Tag der Dividendenfélligkeit/Tag des Anrbehtsa
ganges zusammen, wird der BasiswertBxidenden bzw. Anrechtsanspruch geliefert.

Q. Kapitalgarantie bzw. Kapitalschutz

In den Definitiven Termsheeatwird angegeben, ob die Strukturien Produkte mit einer Kapita
garantie bzw. einem Kapitalschutz ausgestattet sind. Sofern das der Fall ist, werden dieuStrukt
rierten Produkte am Falligkeitdbzw. Verfall oder Riickzahlungstag unter keinen Umstéanden zu
einem niedrigeren Betrag als dem iten Definitiven Termsheet festgelegten (garantierten)
prozentualen Betrag des Nennwerts/Nennbetrags des Strukturierten Produktes zuriickgezahlt. Eine
Kapitalgarantie bzw. ein Kapitalschutz wird nicht gewahrt fur Strukturierte Produkte, die vor
ihrem Fallgkeitsdatum zurlickgezahlt werden bzw. bei Vorliegen eines Kindigungsgrundes oder
bei Eintritt einer vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen Grindiar Call

Selbst wenn ein Strukturiertes Produkt mit einer Kapitalgarantie bzw. einem Kapitalschute= ausg
stattet ist, gilt es durch den Anleger immer auch digeditwirdigkeit bzw. Bonitat der jeweiligen
Emittentin beziehungsweise ggf. der Garantin zu berlcksichtigen bzwmitadiesen einherg-
hende Insolvenzbzw. BonitatsrisikoSollte sich dadnsolvenz bzw. Bonitéatsrisikan Bezug auf

die Emittentin/Garantin verwirklichen, droldem Anleger trotz Kaptalgarantie bzw. Kapitalschutz
der Totalverlust des von ihm eingesetzten Geldes.

R.  Kotierung

Falls in denDefinitiven Termsheeatvorgesehen, wird eine allfadle Kotierung der Strukturierten
Produkte bei der/den massgeblichen/einschlagigen Boérse(n) (i.d.R. der SIX Swiss Exchange)
beantragt und fir die Dauer der Laufzeit der Produkte an der/den massgeblichen/einschlagigen
Borsen aufrechterhalten. Diesfalls wirge &Emissionsdokumentation durch einen Kotierungspro

pekt gemass den Kotierungsvorschriften der entsprechenden Borse erganzt.

S.  Aufstockung, Riickkauf

Die jeweilige Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber der Strukturierten
Produkte witere Strukturierte Produkte gleicher Art bzw. Gattung und Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den bisherigen Strukturierten Produkten eine einheitliche Emission bilden und
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ihre Anzahl erhdéhen. Eine solche Erhdhung wird geméss nachsteheklasehnitt 1L A. "Verd-
fentlichungen"publiziert.

Die Gesellschaften der Vontoli&tuppe (hierzu zéhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Hioling AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Strukturierten Produkteltberec
tigt, diese borslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Verpflichtung,
die Anleger bzw. Inhaber der Strukturierten Produkte Uber einen solchen kauf\Merkauf zu
unterrichten. Zuriickerworbene Strukturierte Produkte konnen entwertet, gehalten, weitesverau
sertoderin andereWeiseverwendetverden.

T.  Zahlstelle, Ausiibungsstelle, Berechnungsstelle
Zahlstelle
Zahistelle fiir die Strukturierten Produkist die Bank Vontobel AG, Zirich.

Die fur die Zahlungen des Kapitals, der Zinsen, der Kosten und fiir eine allfallige Lieferung von
Basiswerten erforderlichen Mittel werden von der Emittentin rechtzeitig zum jeweiligery-Falli
keitsdatum der Bank Vontobel Afs der entsprechenden Wahrung zur Verfigung gestellt. Der
Empfang dieser Mittel durch die Bank Vontobel AG befreit die Emittentin von ihren Verbindlic
keiten fur die an den entsprechenden Terminen falligen Zahlungen fur Kapital, Zinsen und Kosten
bzw. allfilligen Titellieferungen.

Die jeweilige Emittentin ist jederzeit und ohne Zustimmung der Anleger berechtigt, die Zahlstelle
durch eine oder mehrere andere, schweizerische oder auslandische BguligeiNeue Zahlstel-

le") als Zahlstelle fir die Strukturitem Produkte zu ersetzen (oder deren Bestellung zu widerr

fen oder eine oder mehrere zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen), vorausgesetzt, dass (i) die
Neue Zahlstelle alle Verbindlichkeiten Ubernimmt, die die bisherige Zahlstelle mit Bezug auf die
Strukurierten Produkte schuldet und, dass (ii) die Neue Zahlstelle alle notwendigen Genehm
gungen der Behdrden des Staates, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Eine solche Zahlstelle handelt ausschliesslich als Erfullungsgehilfin der Emittentin und ihat ke
nerlei Pflichten gegenlber den Inhabern dtrukturierten Produkte

Auslibungsstelle

Wenn und soweit eine Austibungsstelle vorgesehen ist, ist Austibungsstelle fur die Strukturierten
Produkte die Bank Vontobel AG, Zirich (Bank Vontobel AG, z.H. Corpdiats, A&otthardstra-
se 43, 8022 Zirich, Telefon +41 (0)58 283 74 69, Fax +41 (0)58 283 51 60).

Inbesondere bei bestimmten Strukturierten Produkten der Kategorie Hebelprodukte (siehe dazu
Abschnittl. "Anwendbarkeit" bzw. Abschnitl.B "Hebelprodukte")amerikanischen Opticiigps
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(d.h. Hebelprodukte, die wahrend der Laufzeit bis zu ihrem aleafy, bis zum festgesetzten
Zeitpunkt, ausgeubt werden kénnen) muss zur Ausiibung des Optionsrechtes innerhalls-der Au
tbungsfrist ein schriftliches Austubungsbegehren bei der Austibungsstelle eingereicht werden (wie
in Abschnitt K. "Ausiibung, Austbungsmddaén, Einschréankung der Austbbarkeit" besehri

ben). Optionsausibungen gelten grundsatzlich an jenem Bankarbeitstag als erfolgt, an dem das
schriftliche Ausiibungsbegehren bis spatestens zu der in den Emissionsbedingungen erwdhnten
Uhrzeit eingetroffen ist Treffen Austibungsbegehren nach diesem Zeitpunkt bei der Ausitbung
stelle ein, so gilt der nachfolgende Bankarbeitstag als Ausubungstag. Zur Einhaltung sler Au
Ubungsfrist gentgt das fristgemasse Eintreffen der Ausiibungserklarung bei der Austibungsstelle.
Handelt es sich dagegen um Strukturierte Produkteopéischen Optioeiyps(d.h. Hebelprodk-

te, die nur an ihrem Verfalltag, bis zum festgesetzten Zeitpunkt, ausgetibt werden kénnen) muss
zur Ausilibung eines Optionsrechtes am Verfalltag bis spatestens zind#gn Emissionsbewh

gungen festgelegten Zeitpunkt ein schriftliches Austbungsbegehren bei der Auslibungsstelle
eingereicht werden. Zur Einhaltung der Auslibungsfrist gentuigt das fristgeméasse Eintreffen der
Ausiibungserklarung bei der Ausiibungsstelle.

Berechnuagsstelle

Berechnungsstelle (auch Calculation Agent) fir die Strukturierten Produkte, welche untr and
rem mit der Verwaltung der Zusammensetzung der Basiswerte betraut ist, ist entweder die Bank
Vontobel AG, Zirich oder die Vontobel Financial Products Dubai International Financial
Centre, UAE. Die Zustandigkeit im konkreten Fall ist aus den auf ein Strukturiertes Pradukt a
wendbaren Final Terms ersichtlich.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu erse
zen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu
widerrufen.

Eine solche Berechnungsstelle handelt ausschliesslich als Erfullungsgehilfin der Emittentin und
hat keinerlei Pflichten gegentber den Inhabern daugturierten Produkte.

U. Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit und ohne Zustimmung der Anleger berechtigt, sich durch eine andere,
schweizerische oder auslandische, niokhestehende Gesellschaft oder eine schweizerische oder
auslandische Tochtergesellschaft, Zweigniederlassung oder nbigddiellschaft derVontobel
Holding AG, Zirich, Schweiz, (diNéue Emittentin") als Schuldnerin der Strukturierten Prédu

te ersetzen zu lassen, vorausgesetzt, dass (i) die Neue Emittentin alle Verbindlichkeiten tbe
nimmt, die die bisherige Emittentin de\nlegern mit Bezug auf die Strukturierten Produkte
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schuldet und, dass (ii) die Neue Emittentin ihre Verbindlichkeiten gegentiber den Anlegetn resu
tierend aus den Strukturierten Produkten per Garantieerklarung oder durch andere geeignete
Massnahmen sicheedit und, dass (iii) die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen
der Behorden des Staates, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit der Erflillung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der bisherign Emittentin und die bisherige Emittentin wird von allen mit der Funktion

als Emittentin zusammenhé&angenden Verpflichtungen gegentber den Inhabern von Strukturierten
Produkten aus oder im Zusammenhang mit den Strukturierten Produkten befreit.

Im Falle eine solchen Schuldnerersetzung gilt jede in der Emissionsdokumentation enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Jede solche Schuldnerersetzung wird unverziiglich von der Emittentin in geeigneter Wefse verd

fentlicht bzw den Anlegern zur Kenntnis gebracht. Fir die Schadigungen und die Konsequenzen,
die den individuellen Anlegern in und als Folge der Ausiibung des Rechts der Emittentin zur
Schuldnerersetzung entstehen, tragt die Emittentin keine Verantwortung. Dementspcecdt

auch kein Anleger berechtigt, in diesem Zusammenhang gegentber der Emittentin Reckitsanspr

che oder Schadenersatzforderungen geltend zu machen.

V.  Garantie der Vontobel Holding AG, Ziirich, Schweiz

Strukturierte Produkte konnen mit oder ohne Garantiesgbhen sein. FUstrukturierte Produkte,
die von der Vontobel Holding AG, Zirich, Schwdie "Garantin") garantiert sind, glten die
nachfolgenden Bestimmungen.

Die Garantin garantiert den Anlegern, unbedingt und unwiderruflich geméass Arddd Bunds-
gesetzes vom 30. Mérz 1911 uber das Obligationenrecht S2Rweizerisches Obligationen-

recht”) die ordnungsgemasse und punktliche Zahlung aller gemass jeweiliger Vereinbarung auf
die Strukturierten Produkte an Kapital und in sonstiger Weise zu zahleneleag® und Leisto-

gen (wie z.B. die Lieferung entsprechender Basiswerte usw.).

Die Garantie stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung der
Garantin dar, die im gleichen Rang steht mit allen ihren sonstigen unbesichertennigtd
nachrangigen Verpflichtungen, mit Ausnahme solcher, die Kraft Gesetzes Vorrang geniessen.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es, sicherzustellen, dass die Glaubiger die zahlbaren Betrage
bzw. E soweit vorgeseheit die Lieferung der entsprechenden Bagerte zum Falligkeitstermin
und in der Weise erhalten, die in den Emissionsbedingungen festgesetzt sind.
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Die Garantin wird auf erstes Verlangen der Inhaber und deren schriftlicher Bestatigung, dass ein
Betrag oder eine Leistung unter den Strukturiertenodukten von der schuldnerischen Emittentin
nicht fristgerecht bezahlt wurde bzw. Basiswerte nicht fristgerecht geliefert wurden usw., an
diese unverzlglich alle Betrdge zahlen, Leistungen erbringen bzw. entsprechende Basiswerte
liefern, die erforderlich md, um den oben genannten Sinn und Zweck dieser Garantie zd erre
chen.

Diese Garantie stellt eine selbstéandige Garantie (und nicht eine Blrgschaft) gemass sdhweizer
schem Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jedermtinsic
dem Recht der Schweiz.

Fur Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezlglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des
Kantons Zurich, Schweimit Gerichtsstand Ziirich 1, ausschliesslich zustandig. Vorbehalten
bleibt die Einlegung von Rechtsmitteln beirSchweizerischen Bundesgericht in Lausanne,
SchweizdesserEntscheidungndglltigist.

78



W. Veroffentlichungen

Mitteilungen und Verdffentlichungen

Alle die Strukturierten Produkte betreffenden Mitteilungen seitens einer Gesellst@afonb-
belGruppe an die Anleger werden rechtsguiltig unter der Internetadresse www.derinet.ch unter
der Rubrik "Produktgeschichte" des entsprechenden Valors publiziert.

Die Definitiven Termsheets bzw. Termsheets (Final Terms) halten die Produktbedmgunaly
aktuellen Marktdaten fest wie sie zum Zeitpunkt des Stichtags (d.h. bei Emission) endguiltig
fixiert wurden; die Definitiven Termsheets bzw. Termsheets (Final Terms) werden nach Emission
grundsatzlich nicht mehr gedndert (vorbehalts bestimmter Ausrefhlle), weshalb allfallige

nach Emission eingetretene Anpassungen i.d.R. nicht aus den Definitiven Termsheets bzw.
Termsheets (Final Terms) hervorgehen, sondern Uber die zuvor genannte Internetseite offentlich
gemacht werden.

Mitteilungen von Anlegern an die Emittenten (oder die Garantin) bzw. an die Zahl- und

Berechnungsstelle

Mitteilungen von Anlegern an Vontobel, bzw. an die Zaind Berechnungsstelle, sind in scltrif
licher Form an folgende Adresse zu richten:

Bank Vontobel AG
Financial Products
Gotthardstrasse 43
CH- 8022 Zirich

Vontobel Financial Products Ltd.

Dubai International Financial Centre
Liberty House, Office 913

P.O. Box 506814,

Dubai, United Arab Emirates

Vontobel Holding AG
Gotthardstrasse 43
CHE 8022 Ziirich
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X.  Salvatorische Klausel und Anderungen der Bedingungen

Bei allfalligen Widerspriichen zwischen den General Terms und Conditions und den jeweiligen in
den Definiten Termsheets enthaltenen Final Terms gehen die Final Terms grundsétzlich vor.

Sollte eine Bedingung oder Bestimmung @afinitiven Termsheets (beinhaltend die Final Terms)
oder der General Terms and Conditions ganz oder teilweise unwirksam, unvollstidndig oder
undurchfiihrbar sein oder werden, oder im Falle von Regelungsliicken, so wird hierdurch die
Geltung der Ubrigen (Ens®ns)Bedingungen oder Bestimmungen nicht berdhrt.

An die Stelle der unwirksamen, unvollstdndigen oder undurchfiihrbaren (Emi3Bietisgung

oder Bestimmung und zur Schliessung von Regelungsliicken soll eine dem Sinn und Zweck der
Definitiven Term Sheetsder der General Terms and Conditions und den Interessen der geteili

ten entsprechende Regelung treten.

Die jeweilige Emittentin ist zum Zwecke der Klarstellung und Verdeutlichung im Falle ven Uns
cherheiten/Ungewissheiten berechtigt, jede (Emissi)Bedngung und Bestimmung der Defin
tiven Termsheet oder der in diesem Emissionsprogramm enthalté®eneral Terms and Cordit

ons zu verbessern, zu berichtigen und zu erganzen. Auch darf die Emittentin in einem solchen
Falle (Emission¥Bedingungen und Bestimumgen in der Art und auf die Weise korrigieren,
erganzen und nachtragen, die sie als notwendig oder wiinschenswert erachtet, solangeeader Anl
ger dadurch nicht erhebliche finanzielle Verluste erleidet.

Y.  Verjahrungsfristen

Die Forderungen aus StrukturiertBnodukten verjahren 10 Jahre nach Falligkeit; Zinsd Cao-
ponforderungen 5 Jahre nach Falligkeit.

Z.  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Strukturierten Produkte unterstehen schweizerischem Recht.

Alle Streitigkeiten zwischen den Inhabern von StruktueertProdukten einerseits und einer
Emittentin andererseits fallen in die Zustandigkeit der ordentlichen Gerichte des Kantons Zurich,
Schweiz, miGerichtsstand Ziirich 1, mit der Mdglichkeit des Weiterzuges an das Schweizerische
Bundesgericht in Lausanne, sken Urteil endgultig ist. Die Emittentin Vontobel FinanciabPr
ducts Ltd., Dubai, wahlt zu diesem Zweck ein Rechisl Spezialdomizil in der Schweiz, bei der
Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich.
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V.  DIE STRUKTURIERTEN PRODUKTE IM EINZELNEN

Die von der Emittentin ausgegebenen Strukturierten Produkte umfassen in nicht abschliessender
Weise die vom SVBRils Haupttypen bezeichneten Anlageprodukte (aktuell umfassend die vier
Produktkategoriefd: Kapitalschutz, Renditeofimierungs und PartizipationsProdukte sowie
Anlageprodukte mit Referenzschuldner) sowie die Hebelprodukte.

Damit gehdren zum Zeitpunkt der Registrierung des vorliegenden Emissionsprogrammes-4insbeso
dere die in der untenstehenden Tabelle aufgelistetendBkte, deren typische Auspragungen in
den nachfolgenden Untertiteln zu diesem Abschrit naher beschriebéA werden, als sog.
Anlage bzw. Hebelpydukte (“Anlageprodukte” bzw. "Hebelprodukte") zur Kategorie der Stk
turierten Produkte, ungeachtet des zugrunde liegenden Basiswerts (wie z.B. Aktien, Indizes,
Wahrungen, Zinssatze, Rohstoffe oder Kérbe der bzw. eine Kombination der vorgenanrgen Basi
werte).

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die nachfolgende Kategorisierung jederzeit aufgrund
des sich schnell wandelnden Umfelds angepasst werden kann: So Kismemeue Kategorien
geschaffen oder Strukturierte Prdde mit einer vollig neuartigen Produktstruktur hervorgebracht
werden, wobei grundsatzlich davon ausgegangen werden kann, dass die in diesem Emissionspr
gramm dargelegten General Terms and Conditions auch in Bezug auf solche neu geschaffenen
StrukturiertenProdukte Geltung beanspruchen und mit den Final Terms den rechtsverbindlichen
Kotierungsprospekiilden

21 gschweizerischer Verband Sirukturierte Produkte.

22 pie entsprechenden Produktkategorien (auch Produktgruppen) sind wiederum in eine je unterschiedliche Anzahl an Produokitypen u
gliedert (weitere Informationen betreffend die vom SVSP verwendete Kategorisierung finden Bicsimote 18 oben).

23 Grundsatzlich beziehen sich die nachfolgenden Beschreibungen auf Produkte, welche als sog. Bull- oder Long-Investitionen
ausgestaltet sind, wohingegen der Fall, in dem Produkte als sog. Bear- oder Short-Investitionen ausgestaltet sind normaler-
weise nicht speziell erortert wird (siehe dazu auch die Ausfiihrungen in Anhang Ill.A. "Bull/Long und Bear/Short", oben).
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Kapitalschutz 11

KapitalschutzZertifikat 1100 Unit

mit Partizipation Vontobel Unit
Raiffeisen Unit
Capital Protecteq
Certificate (capped)
Capped Unit
Vontobel Units (mit
Cap)

WandelZertifikat 1110 Exchangeable Note
Exchangeable Bond

KapitalschutzZertifikat 1130 Shark Unit

mit Barriere Bear Shark Unit

KapitalschutzZertifikat 1140 Absolute Income Note

mit Coupon Bonus Income Note

Callable Daily Rang
Accrual Note

Capital Protecte(
Certificate (Coupon)

24 pie Abkirzung SVSP steht fur den Schweizerischen Verband fiir Strukturierte Produkte wie in Absihnittefiniert.

82



Cliquet Note
Floored Floater
Collared Floater
Raiffeisenzinspapier

Range Accrual Note

Range Note
Weitere Kapitalschutz 11995 Exchangeable Not
Zertifikate mit Cap

Multi Range Unit

TwinWin
Renditeoptimierung 12
DiscountZertifikat 1200 Voncore
Multi Voncore
Discount Certificate
DiscountZertifikat mit | 1210 (Multi) Defender
Barriere Voncore
Reverse Convertible 1220 Vonti
BearVonti
Bull-Vonti
Multi Vonti
Barrier Reverse Convertill 1230 Barrier Reverse @0
vertible

25 strukturierte Produkte, welche tber eine "99" in der Produktétypmmer verfligen, kénnen nicht einem Produkttyp zugeordnet werden
und werden demesprechend unter dem Begriff "Weitere" gefuhrt. Ist ein Produkt mit der Nummer "9999" (siehe dazu auch Fussnote 26)
gekennzeichnet, entspricht dies einem sog. "Weiteren Zertifikat". Dieses kann weder einem Produkttypen noch einer Prgatiktkate
(auch Prodktgruppe) zugeordnet werden.
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Defender Vonti
Bear Defender Vonti
Multi Defender Vonti

Bear Multi Defende
Vonti

Double Coupon Multi
Defender Vonti

(Auto)-callable  Multi
Defender Vonti

Multi Defender Vont
mit Lookback

Multi Defender Vont
Plus

(Multi) Defender Vont
mit Partizipation

Floater (Multi) Defe-
der Vonti

Floored (Multi) Ded-
ner Vonti

Leveraged Floor|
Floater (Mui) Defen-
der Vonti

Expresertifikat

1260

Express Voncert
Multi Express Voncert

Express Voncert P&o
nix
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Weiteres Renditeoptimi | 129F6 Dynamic Voncore
rungsZertifikat

Partizipation 13

TracketZertifikat 1300 Voncert
Dynamic Voncert

Raiffeisen Tracke
Zertifikat

Money Market Notes
Swap Note

Zertifkat

Outperformanc&ertifikat | 1310 Voncert Plus

VonTT

BonusZertifikat 1320 Defender Voncert

Multi Defender Mo
cert

Multi Defender Mo
cert mit Lookback

Raiffeisen Bonu:
Zertifikat

Capped Defendg
Voncert

BonusOutperformance 1330 Defender Voncert Plu;
Zertifikat

26 siehe Fussnote 25 oben.



TwinWinZertifikat 1340 TwinWin Voncert

Weiters  Partizipations | 13997 Inverse Swap Note

Zertifikat

Anlageprodukte mit | 14

Referenzschuldner

Referenzschuldner 1410 Unit mit Referenza-

Zertifikat mit bedingtem leihe

Kapitalschutz CollareeFloaters  mit
Referenzanleihe
Floored Floaters mi
Referenzanleihe
Leveraged Floore
Floaters mit Refere
zanleihe
Bonus Income note|
mit Referenzanleihe
Cliqguet Notes mit
Referenzanleihe

Referenzschuldner 1420 Defender Vonti mil

Zertifikat mit Renditep- Referenzanleihe

timierung

Referenzschuldner 1430 Voncert mit Referen

Zertifikat mit Partizipation anleihe

HEBELPRODUKTE

Hebel 20

27 siehe Fussnote 25 oben.
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Warrant 2100 CaltWarrant

PutWarrant
Spread Warrant 2110 Spread Warrant
Warrant mit KnoclOut 2200 Sprinter Warrant (Call

Sprinter Warrant (Put)

Mini-Future 2210 Long MiniFuture

Short Mini Future

Constant Leverage 2300 LongFactorZertifikat

Zertifikat ShortFaktorZertifikat

Weitere Hebelprodukte | 2099

WEITERE PRODUKTE 928

Weitere Zertifikate 999929

A.  Kapitalschutz

KapitalschutzProdukte sind derivative Produkte mit einem asymmetrischen Risikoprofil, bei
welchen die Emittentin dem Anleger gewohnlich einen bestimmten oder einen minimalé&n Ric
zahlungsbetrag zusichert. Die Hohe des Kapitalschutzes wird bei Emission durch die Emittentin
festgelegt und bezeichnet den Prozentsatz des Nomibalv. Nennwerts, der dem Anleger am
Laufzeitende bzw. bei Verfall zuriickbezahlt wird. In der Regel kommKalitalschutz erst am
Ende der Laufzeit bzw. per Verfall zum Tragen und Eajennach den EmissionsbedingungEn

28 gjehe Fussnote 25 oben.

29 siehe Fussnote 25 oben.
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(weit) unter 100% des Nominalwerts liegen. Kapitalschutz heisst also nicht bei jedem Produkt
vollstandige Ruckzahlung des Nomirtagw. Nennwerts oder des eingesetzten Kapit&fs.

Ein Uber das zugesicherte Minimum hinausgehender in Aussicht stehender Auszahlungsbetrag
kann als Einmalzahlung im Rahmen der Rickzahlung vorgenommen werden und/oder in Form
Zahlungen wahrend der Laufzeit (Couponzaium).

Der Rlckzahlungsbetrag kann dabei mit oder ohne Maximalbegrenzung (Cap) ausgestaltet sein.

Strukturierte Produkte mit Kapitalschutz bestehen oftmals bzw. Ublicherweise aus einerfestve
zinslichen Anlage (Anleihe, Geldmarktanlage, Z2ood) und einerOption. Diese Kombination
ermaoglicht es, an der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte teilzunehmen uhd gleic
zeitig das Verlustrisiko zu begrenzen.

Unabhangig von ihrem Rickzahlungsprofil kdnnen KapitalsdPutdukte zusatzlich mit einer
oder méreren Zahlungen wahrend der Laufzeit (Couponzahlungen) ausgestaltet sein. Diese
koénnen ihrerseits einen zugesicherten minimalen (oder bestimmten) Betrag aufweisen oder nicht;
Uber einen allfalligen Minimalbetrag hinaus ist die Couponhéhe basiswertabhangigstaltet.

Der Kapitalschutz bezieht sidiwie erwahntE auf den Nominalbzw. Nennwert, nicht auf den
Emissions oder Kaufpreis. Wenn der vom Anleger bezahlte -Klaziv. der Emissionspreis den
Nominal oder Nennwert Ubersteigt, geniesst nur der Naahibzw. Nennwert Kapitalschutz. Der
Schutz des eingesetzten Kapitals verringert sich entsprechend.

Falls ein Strukturiertes Produkt mit Kapitalschutz vor Ende der Laufzeit bzw. vor Verfall verkauft
wird oder im Falle des Eintritts eines Kindigungsgrunoidsr einer vorzeitigen Rickzahlung aus
steuerlichen oder sonstigen Griinden, besteht die Gefahr, dass der Anleger weniger alsiden kap
talgeschiitzten Betrag erhdlt, da der Kapitalschutz nur besteht, wenn das jeweilige Strukturierte
Produkt bis zum Laufzeitde behalten wird. Trotz Kapitalschutz gilt es zudem durch den Anleger
immer auch dieKreditwirdigkeit bzw. Bonitat der jeweiligen Emittentin, ggf. der Garantin, zu
berticksichtigen bzw. dasit diesen einhergehende InsolvenzAusfall bzw. Bonitatsrisiko
(siehe dazu Abschnitt II.B.f) oben), welches den Kapitalschutz negativ beeintrachtigen,
schlimmstenfalls sogar ganz zunichte machen kann.

30 |nsbesondere auch bei Eintritt der InsolvepAusfall bzw. Bonitatsrisiken betreffend die Emittentin bzw. Garanbiei dem der Anleger
mit Verlusten bis hin zum Totalverlust rechnen muss
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aa) Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation (1100)3!

(i) Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der KategorlKapitalschutzZertifikat mit Partizipation" gemass
Klassifizierungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichnung
"Unit" bzw. "Vontobel Unit" oder auch "Raiffeisen Unit" begeben (nachfolgend im Sinne eines
Oberbegriffes alsKAPITALSCHUTZ-ZERTIFIKATE MIT PARTIZIPATION" bezeichnet). Die spezif

schen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale
bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kénnen von den nachfolgend
beschrébenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen blags gerin
flgig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweiligen Final Terms zunentne
men welche allein massgebend sind.

Typischerweise schiitzé@APITALSCHLAZRTIFIKTE MIT PARTIZIPATIN KapitalE je nach

der konkreten Ausgestaltung des Strukturierten Proditkis der Hohe des ganzen Nenhzw
Nominalbetrags oder lediglich eines Teils davoiKAPITALSCHLAZRTIFIKATE MIT PARBZIP
TIONsind oftmals bzw. Ublichereise eine Kombination einer Geldmarktanlage und einer Ggption
strategie auf einen bestimmten Basiswarhd auf einen Kapitalschutz und die gleichzeitige
Teilnahme an der Wertentwicklung eines Basiswertes ausgeriditetfestverzinsliche Korop
nente soll @rantieren, dass der Anleger das investierte Kapital mindestens in der Hohe des
Kapitalschutzes bzw. des Kapitalschutzniveaus am Ende der Laufzeit zuriickerhdlt, d.h.kdie Ric
zahlung per Verfall erfolgt diesfalls mindestens in der Hohe des Kapitalschutwesibs Kapitia
schutzNiveausWahrend der Laufzeit kann der Kurs 8&PITALSCHWEZRTIFIKATS MIT RART
ZIPATIOMuch unter dem Kapitalschutz notieren, d.h. der Kapitalschutz kommt nur zum Tragen,
wenn dasKAPITALSCHLAERTIFIKAT MIT PARTIZIPABIOANM Ende der Laufzeit bzw. Verfall
gehalten wird.Die Riickzahlung ist dabei abhéngig vom festgelegten Kapitalsdfivezau bspw.

90% oder 100% des Nenhzw. Nominalwerts). Zudem bezieht sich der Kapitalschutz immer nur
auf den in Bezug auf das jeweiligerSkturierte Produkt angegebenen Nominagzw. Nennwert

und nicht auf den jeweiligen KaufpreiKAPITALSCHLAZRTIFIKATE MIT PARTIZIPATERNEN

31 Zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

32 vorbehaltlich des Falles, dass ein solches Produkt vor Ende der Laufzeit bzw. vor Verfall verkauft wird oder im Fafi¢tslesnEm
Kindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung sowie auch der Realisierung des tisolv@unitatsrisikos der Emittentin
gof. der Garantirund dem damit verbundenen Risiko eines Totalverlustes des vom Anleger eingesetzten Geldes (vgl. dazu luch die A
schnitte 11.B.f) und IV.A. oben).
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ein begrenztes oder ein unbegrenztes Gewinnpotential auf, je hachdem ob solche Produkte einen
Cap aufweisen ad nicht.

Beim Kauf einesKAPITALSCHWERTIFIKATS MIT PARTIZIPAA®Nsekundarmarkt ist zu
beachten, dass sich der Kapitalschutz gemessen am investierten Kapital verringert, wenn das
KAPITALSCHLAZRTIFIKAT MIT PARTIZIPADED®ts Uber dem Nenrbzw. Nominalwert o-

tiert.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale33

- Ruckzahlung per Verfall erfolgt mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes

- Kapitalschutz wird in Prozenten des Nominal ausgedruckt (z.B. 100%)

- Kapitalschutz bezieht sich nauf das Nominal und nicht auf den Kaufpreis

- Wert desKAPITALSCHWAZRTIFIKATS MIT PARTIZIPARAOMWN wahrend der Laufzeit unte
den Kapitalschutz fallen

- Beteiligung am Kursanstieg des Basiswerts ab Strike

(iii) Markterwartung34

- Steigender Basiswert

- Steigende Volatilitat

- Grosse Kursriickschlage des Basiswerts moglich

bb) Wandel-Zertifikat (1110)3°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Warsttifikat" geméass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin déreea. unter der Bezeichnung "Exchangeable Bonds" bzw.
"Exchangeable Note" begeben (nachfolgend im Sinne eines OberbegriffesWANDEL-

33 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss DerivativdeM&ehweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
34 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

35 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhind verwiesen.
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ZERTIFIKATE" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt
dieser Kategorie geltendeMerkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedi
gungen koénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und
Ruckzahlungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind
den jeweiligen Final Termgu entnehmenwelche allein massgebend sind.

WANDEZERTIFIKATE garantieren eine Ruckzahlung mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes
bzw. des Kapitalschutznive&@sund erméglichen dem Anleger neben diesem Kapitalschutz die
Teilnahme arder Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerlsglem ist je nach konkreter
Ausgestaltung die Auszahlung eines Zinses bzw. eines Coupons mdéglich.

WANDEEZERTIFIKATE sind oftmals bzw. Ublicherweise eine Kombination einer Geldmarktanlage
(Kapitalschutz) ud einer Optionsstrategie (Wandelrecht) auf einen bestimmten Basiswert. Die
festverzinsliche Komponente garantiert, dass der Anleger am Ende der Laufzeit eine Riickzahlung
mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw. des Kapitalschutzniveaus zurlickerhdie
Ruckzahlung per Verfall erfolgt diesfalls mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw. des
KapitalschutzZNiveaus.Wahrend der Laufzeit kann der Kurs 38ANDEEZERTIFIKAESIch unter

dem Kapitalschutz notieren, d.h. der Kapitalschutz kommt aum Tragen, wenn dig¢VANDEL
ZERTIFIKATEs zum Ende der Laufzeit bzw. Verfall gehalten werdia.Rickzahlung ist dabei
abhangig vom festgelegten KapitalschiNzveau bspw.90% oder 100% des Nenbzw. Norit
nalwerts). Zudem bezieht sich der Kapitalschinmer nur auf den in Bezug auf das jeweilige
Strukturierte Produkt angegebenen Nominagw. Nennwert und nicht auf den jeweiligen Kau

preis. WANDEIERTIFIKATE weisen ab dem inféieal Termslefinierten Strike bzw. Wandelpreis
grundsatzlich ein unbegnztes Gewinnpotential auf.

Dem Inhaber wird das Recht eingeraumt, tMANDEZERTIFIKATEN jeweiligen Wandeldatum
(i.d.R. das Datum der Schlussfixierung) in eine durch das Bezugsverhéltnis definierte Anzahl des
Basiswertes einzutauschen: diese Berechtigung wird grundséatzlich durch die Lieferung des Basi
wertes (physische Lieferung des Basig® unter Zahlung eines Barausgleichs fiir nicht lieferbare
Fraktionen, nicht kumulierbar) abgegolten, bei nicht lieferbaren Basiswerten (z.B. Indizes) e
folgt eine entsprechende Barabgeltung. Die Wandlung\W&NDEYERTIFIKAMErd durch die

Emittentin in der Regel automatisch vorgenommen, wenn der Kurs des Basiswertes ama-entspr

36 vorbehaltlich des Falles, dass ein solches Produkt vor Ende der Laufzeit bzw. vor Verfall verkauft wird oder imHtaliétdesnes
Kindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung sowie auch der Realisierung des HisolveBanitatsrisikos der Emittentin
ggf. der Garantirund dem damit verbundenen Risiko eines Totalverlustes des vom Anleger eingesetzterf@eldasu auch die B-
schnitte 11.B.f) und IV.A. oben).
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chenden Wandeldatum Uber dem Wandelpreis liegits hingegen der Basiswert bei der Scilus
fixierung unter dem Wandelpreis liegt, so erfolgt eine Barriickzahlung in H6he des Kewn
Nominalwertes deNVANDELERTIFIKATE.

Beim Kauf eines WANDEERTIFIKATS am Sekundarmarkt ist zu beachten, dass sich ddr Kapita
schutz gemessen am investierten Kapital verringert, wenn das WAMHPHILFIKAT bereits tber
dem Nennbzw. Nominalwert nart.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale3”

- Ruckzahlung per Verfall erfolgt mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes

- Kapitalschutz wird in Prozenten des Nominal ausgedr{zcBt 100%)

- Kapitalschutz bezieht sich nur auf das Nominad nicht auf den Kaufpreis

- Wert des WANDEERTIFIKATS kann wéahrend der Laufzeit unter den Kapitalschutz fallen

- Beteiligung am Kursanstieg des Basiswerts ab Strike (Wandelpreis)

- Auszahlung eines Coupons moglich

(iii)  Markterwartung38

- Starksteigender Basiswert

- Steigende Volatilitat

- Grosse Kursriickschlage des Basiswerts mdglich

cc) Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere (1130)39

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Kapitalsctigrtifikat mit Barriere" gemasklassif-
zierungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichinarkg "

37 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
38 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Scbhesizéeehands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

39 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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Unit" bzw. "BearShark Unit"begeben (nachfolgend im Sinne eines OberbegrifléAPITAL-
SCHUTZ-ZERTIFIKAT MIT BARRIERE" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes
Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen
Ruckzahlungsbedingungen kénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen,
Eigenschaften md Rulckzahlungsbedingungen bloss geringfugig, aber teilweise auch erheblich
abweichen und sind den jeweiligé#final Termzu entnehmenwelche allein massgebend sind.

KAPITALSCHLAERTIFIKATE MIT BARRIERE bieten wie herkdmmliche Vontobel Units itd.h. Kap
talschutzZertifikate mit Partizipation) bei Falligkeit einen bestimmten Kapitalsch$tAusse-

dem zeichnet sich das Produkt durch eine prozentuale Beteiligung bzw. Partizipation an der
Wertentwicklung des Basiswerts aus, solange dieser zu keinem Zeigain&tfestgelegte Baet

re berUhrt oder durchbrochen hat. Eine entsprechende Barabgeltung wird zusammen mit dem
Kapitalschutz bei Félligkeit ausgezahlt. Hat jedoch der Basiswert bis zur Schlussfixierung die
Barriere berthrt oder durchbrochen, entfallt dgeteiligung bzw. Partizipation. In diesem Fall
erhalt der Anleger je nach konkretem Strukturiertem Produkt am Rlckzahlungstag neben dem
Kapitalschutz noch den sog. Rebate bzw. die Bonuszahlung, d.h. eine Rickzahlung nach einer
Barrierenverletzung, welche ider Regel in Prozent des Nenoew. Nominalwertes ausgewiesen
wird.

KAPITALSCHWERTIFIKAT MIT BARRIERE schiitzen das vom Anleger investierteEKapital
nach dem konkreten Strukturierten Produkmindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw.
des Kaitalschutzniveaus.

KAPITALSCHWERTIFIKAT MIT BARRIERE sind oftmals bzw. Ublicherweise eine Kombination
einer Geldmarktanlage und einer Optionsstrategie auf einen bestimmten Basisvdeermogt

chen dem Anleger gleichzeitig von einem Kapitalschutz Bahéngig von einer Beriihrung bzw.
Durchbrechung einer Barrieevon einer Teilnahme in bestimmter Hohe (Partizipation) an der
Wertentwicklung eines Basiswertes zu profitier@ie festverzinsliche Komponente garantiert,
dass der Anleger das investieff@pital am Ende der Laufzeit zurtickerhalt, d.h. die Riickzahlung
per Verfall erfolgt diesfalls mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw. des Kapitalschutz
Niveaus.Wéhrend der Laufzeit kann der Kurs deSPITALSCHWERTIFIKATS MIT BARRIERE
allerdings auch unter dem Kapitalschutz notieren, d.h. der Kapitalschutz kommt nur zum Tragen,

40 vorbaaltlich des Falles, dass ein solches Produkt vor Ende der Laufzeit bzw. vor Verfall verkauft wird oder im Falle deiberitt
Kindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung sowie auch der Realisierung des HisolveBanitatsrisikos der Bttentin
gof. der Garantirund dem damit verbundenen Risiko eines Totalverlustes des vom Anleger eingesetzten Geldes (vgl. dazu luch die A
schnitte 11.B.f) und IV.A. oben).
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wenn dasKAPITALSCHWERTIFIKAT MIT BARRIBREzum Ende der Laufzeit bzw. Verfall
gehalten wird.Die Riuickzahlung ist dabei abh&ngig vom festgelegten Kapitalsdiiveau (Ospw.
90% oder 100% des Nenhzw. Nominalwerts). Zudem bezieht sich der Kapitalschutz immer nur
auf den in Bezug auf das jeweilige Strukturierte Produkt angegebenen Nerbinal Nennwert
und nicht auf den jeweiligen Kaufpreis. KAPITALSCHERZIFIKTE MIT BARRIERE weisen ein
begrenztes Gewinnpotential auf.

Beim Kauf eines KAPITALSCHEHRTIFIKATS MIT BARRIERE am Sekundarmarkt ist zu beachten,
dass sich der Kapitalschutz gemessen am investierten Kapital verringert, wenn das IKAPITA
SCHUTZERTIFIKAWIT BARRIERE bereits Gber dem Nbmw. Nominalwert notiert.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale*!

- Ruckzahlung per Verfall erfolgt mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes

- Kapitalschutz wird in Prozenten des Nominal ausgedrizBt (00%)

- Kapitalschutz bezieht sich nur auf das Nominal und nicht auf den Kaufpreis

- Wert des KAPITALSCHBEERTIFIKATS MIT BARRIERE kann wéahrend der Laufzeit ur
Kapitalschutz fallen

- Beteiligung am Kursanstieg des Basiswerts ab Strikeuni8arriere

- Auszahlung eines Rebate nach Erreichen der Barriere mdglich

- Gewinnmoglichkeit begrenzt

(iii)  Markterwartung*?

- Steigender Basiswert

- Grosse Kursriickschlage des Basiswerts mdglich

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht berlitodar unterschreiten

41 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerismieds fle@trukturierte Produkte ("SVSP").

42 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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dd) Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon (1140)43

(i) Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Kapitalsctgrtifikat mit Coupon" gemass Klasgsif
zierungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. entBezkichnungAbsol-

te Income Not&, "Bonus Income Note" Callable Daily Range Accrual Note", "Capital Protected
Certificate (Coupon)”, "Cliquet Note", "Floored Floater", "Raiffeisen Zinspaguer auch Range

Noté' begeben (nachfolgend im Sinne ein&berbegriffes alsKAPITALSCHUTZ-ZERTIFIKAT MIT
COUPON" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser
Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Riickzahlungsbedingungen
kdnnen von den nachfgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Réickza
lungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den

jeweiligenFinal Termgu enthehmenwelche allein massgebend sind

KAPITALSCHWFRTIFIKAT MIT COUBEhitzen das vom Anleger investierte Kapkige nach
dem konkreten Strukturierten Produktmindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw. des
Kapitalschutzniveaus'

KAPITALSCHWERTIFIKAT MIT COUPON sind oftmals bzw. tblicherweise eine Kondimeation
Geldmarktanlage und einer Optionsstrategie auf einen bestimmten Basisn@rermaoglichen

dem Anleger gleichzeitig von einem Kapitalschutz und von einer Teilnahme an der Welltentwic
lung eines Basiswertes zu profitieren, wobei die Teilnahme an deel#ercklung des Basiswerts

Uber einen oder mehrere Coupons bzw. Couponzahlung(en) erfolgt, deren H6he von dé¢Entwic
lung des Basiswertes abhangt. Die konkrete Ausgestaltung bzw. Berechnung von Coupons bzw.
Couponzahlung(en) wird in den jeweilig€inal Brmsfestgelegt. Die festverzinsliche Kompaome

te garantiert, dass der Anleger das investierte Kapital am Ende der Laufzeit zurtickerhalt, d.h. die
Ruckzahlung per Verfall erfolgt diesfalls mindestens in der Hohe des Kapitalschutzes bzw. des
KapitalschutzaNiveaus.Wahrend der Laufzeit kann der Kurs #¢&PITALSCHWEZRTIFIKAT MIT
COUPOQallerdings auch unter dem Kapitalschutz notieren, d.h. der Kapitalschutz kommt nur zum
Tragen, wenn deKAPITALSCHLAEZRTIFIKAT MIT COUB®KRuUmM Ende der Laufzeit bzw. fédr

43 Zzur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

44 vorbehaltlich des Falles, dass ein solches Produkt vor Ende der Laufzeit bzw. vor Verfall verkauft wird oder im Fafi¢tslesnEm
Kindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Riickzahlung sowie auch der Realisierung des HisolveBanitatsrisikos der Emittentin
gof. der Garantirund dem damit verbundenen Risiko eines Totalverlustes des vom Anleger eingesetzten Geldiezu(agich die B-
schnitte 11.B.f) und IV.A. oben).
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gehalten wird.Die Rickzahlung ist dabei abhangig vom festgelegten Kapitalsdtivezau bspw.
90% oder 100% des Nenhzw. Nominalwerts). Zudem bezieht sich der Kapitalschutz immer nur
auf den in Bezug auf das jeweilige Strukturierte Produkt angegeteéNominal bzw. Nennwert
und nicht auf den jeweiligen Kaufpreis. KAPITALSCHERZIFIKAMIT COUPON weisen ein
begrenztes Gewinnpotential auf.

Beim Kauf eines KAPITALSCHIBRTIFIKAT MIT COUPON am Sekundarmarkt ist zu beachten,
dass sich der Kapitalsatz gemessen am investierten Kapital verringert, wenn der KAPITA
SCHUTZ MIT COUPON bereits Uiber demiddeniNominalwert notiert.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale?

- Riickzahlung per Verfall erfolgt mindestens in der Hoéhe des Kapiteitssh

- Kapitalschutz wird in Prozenten des Nominal ausgedrtickt (z.B. 100%)

- Kapitalschutz bezieht sich nur auf das Nominal und nicht auf den Kaufpreis

- Wert des KAPITALSCHEERTIFIKAT MIT COUPON kann wéahrend der Laufzeit unterielé
talschutzfallen

- Die Hohe des Coupons ist abhéngig von der Entwicklung des Basiswerts

- Eine wiederkehrende Coupgdahlung ist vorgesehen

- Gewinnmoglichkeit begrenzt

(iii)  Markterwartung*6

- Steigender Basiswert

- Grosse Kursriickschlage des Basiswerts mdglich

B. Renditeoptimierung

Renditeoptimierung®rodukte sind derivative Produkte, deren Riickzahlungsbetrag (und deren
Auszahlungsbetrag, welcher den Betrag bei der Riickzahlung, d.h. Rickzahlungsbetrag, und die

45 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

46 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweixéibetmets fir Strukturierte Produkte ("SVSP").
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Couponzahlungen erfasst) auf einen Maximalbetrag besdhiginkund bei welchen bei der
Ruckzahlung das Risiko eines Totalverlusts besteht. Sie kénnen mit oder ohne (fixe oder variable)
Zahlungen wahrend der Laufzeit (Zilgw. Couponzahlungen) ausgestaltet sein.

Strukturierte Produkte mit Renditeoptimierungsbehen in der Regel aus zwei Elementen, bspw.
einer festverzinslichen Anlage und einer Option (v.a. auf Aktien oder Wahrungen) und eventuell
einem Devisenswap. Diese Kombination erméglicht es, an der Entwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte teilzunehmenyobei diese Finanzinstrumente lediglich eine bedingte Ruckzahlung in
der Hohe des Nennwerts (d.h. minimaler Rickzahlungsbetrag) oder gar keinen Kapitalschutz
aufweisen. Renditeoptimierundg®odukte besitzen, neben Optionspramien, respektive- Zinw.
Coyponzahlungen, ein beschranktes Upsketential bei gleichzeitig unbeschrankten Vetlus
mdglichkeiten.

Strukturierte Produkte der Kategorie Renditeoptimierung kénnen sich nicht nur auf eineri-einze
nen, sondern gleichzeitig auf mehrere Basiswerte bezialmahdementsprechend vorsehen, dass

der Anleger bei Verfall den Titel mit der schlechtesten Wertentwicklung erhélt (sei dies physisch
oder in bar), falls der Basiswert wahrend der Beobachtungsperiode des entsprechendemFinanzi
struments einen vordefinierteBchwellenwert bertihrt, Gbeoder unterschreitet (sog. "worssf"
Reverse Convertibles). Falls sich der Basiswert negativ entwickelt, kann das Finanzinstrument
wahrend der Laufzeit deutlich unter dem Ausgabepreis notieren, auch wenn der Schwellenwert
nochnicht berthrt, Uber oder unterschritten worden ist.

aa) Discount-Zertifikat (1200)+’

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Discedattifikat" gemass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. urtter BezeichnungVoncoré oder auch Dis-

count Certificaté begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes d@dSCOUNT-
ZERTIFIKATE" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt
dieser Kategorie geltenden Merkmale bBigenschaften und tatséchlichen Riickzahlungsbedi
gungen konnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und
Ruckzahlungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind
den jeweiligenFinal Termzu entnehmenwelche allein massgebend sind.

4T zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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DISCOUMNZERTIFIKATE sind derivative Finanzinstrumente, die sich (im Hinblick auf deit Emiss
ons bzw. Begebungspreis) zum Zeitpunkt der Emission bzw. der Begebung durch einen Discount,
d.h. einen Abschlag odexuch Rabatt, gegeniiber dem Kurs des Basiswertes auszeichnen.

Die Bestimmung der Rickzahlung am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall erfolgt bei DISCOUNT
ZERTIFIKATEN in Abhangigkeit von der Schlussfixierung des Basiswerts.

Typischerweise bestimmt sich die dRéahlung bei einem DISCOUMERTIFIKAT wie folgt
wobei die im konkreten Einzelfall anwendbare Ruckzahlung immer den in Bezug auf eimbestim
tes Strukturiertes Produkt geltenddéfinal Term&ntnommen werden muss: Wenn die Schlussfixi
rung des Basiswerider dem Strike bzw. Austbungspreis, d.h. dem Referenzkurs des dest konkr
ten Strukturierten Produkt zugeordneten Basiswerts, liegt oder die Schlussfixierung dess Basi
werts dem Strike bzw. Auslibungspreis entspricht, wird der Strike bzw. Ausibungsprefj-mult
ziert mit der festgelegten Anzahl Basiswerte, zuriickbezahlt. Wenn die Schlussfixierung-des B
siswerts unter dem Strike bzw. Austbungspreis, d.h. dem Referenzkurs des dem konkrkten Stru
turierten Produkt zugeordneten Basiswerts, liegt, erfolgt (falls Basiswert physisch lieferbar ist

und die (Emission3Bedingungen die Lieferung vorsehen) die physische Lieferung der fegtgele
ten Anzahl Basiswerte (wobei Nachkommastellen nicht kumuliert und in bar abgegolten werden)
oder eine Barabgeltung in entspreciuer Hohe. Die Barabgeltung wird grundséatzlich aufgrund
des an der Referenzborse festgestellten massgeblichen Schlussfixierungskurses des Basiswertes
festgelegt.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale??

- Liegt der Basiswert bei Verfall unteewh Strike: Lieferung Basiswert und/oder Barabgeltung

- DISCOUNZERTIFIKATE weisen einen Rabatt (Discount) gegeniber dem Basiswert auf

- Entspricht einer Schreiberstrategie (Stillhak€eschaft)

- Geringeres Verlustrisiko als bei einer Direktanlagdein Basiswert

- Mehrere Basiswert&\(orstof) ermdéglichen bei hherem Risiko hdhere Discounts

- Gewinnmaoglichkeit begrenzt (Cap)

48 Vorliegen wird lediglich die Bul oder LongVariante dieses Strukturierten Produkts naher beschrieben.

49 Bgasierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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(iii)  Markterwartung®°

- Seitwarts tendierender oder leicht steigender Basiswert

- Sinkende Volatilitat

bb) Discount-Zertifikat mit Barriere (1210)5!

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie " Discedattifikat mit Barriere" geméass Klassiézi
rungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichviuhg "(
Defender Voncote begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes @ESCOUNT-
ZERTIFIKATE MIT BARRIERE" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukt
riertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlicken Riic
zahlungsbkdingungen kdénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalem, Eige
schaften und Rickzahlungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erhebli¢h abwe
chen und sind den jeweiligeRinal Termgzu entnehmenwelche allein massgebend sind.

DISCOUNZERTIFIKATE MIT BARRIERE sind derivative Finanzinstrumente, die sich durch einen
besonders tiefen Emission®zw. Begebungspreis sowie eine bzw. mehrere im Hinblick auf
den/die Basiswert(e) festgelegte Barriere(n) auszeichnen.

Die Bestimmung deRiickzahlung am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall erfolgt bei DISCOUNT
ZERTIFIKATEN MIT BARRIERE in Abhangigkeit von der Schlussfixierung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte und einer allfalligen Beriihrung einer oder mehrerer festgelegten Barriere(n).

Typisherweise bestimmt sich die Rickzahlung bei einem DISCZERIMFIKAT MIT BARRIERE
wie folgt>2, wobei die im konkreten Einzelfall anwendbare Rickzahlung immer den in Bezug auf
ein bestimmtes Strukturiertes Produkt geltendEmal Termsnthommen werden musgvenn

keiner der Basiswerte wahrend der ganzen Barrierenbeobachtungsperiode seine Barriere beriihrt
oder unterschreitet, wird der Nearbzw. Nominalbetrag zurlickbezahlt. Andernfalls wird je nach

der konkreten Ausgestaltung des Strukturierten Produktes &gserden fiir das jeweilige Strukt

rierte Produkt geltenderrinal Termsentweder der jeweilige Basiswert bzw. (bei Mi&fender

S0 Basierend auf den Angaben derSP/Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fiir Strukturierte Produkte (“SVSP").
S zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

52 Vorliegend wird lediglich die Bulbder LongVariante dieses Strukturierten Produkts néher beschrieben.
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Voncores) der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung geliefert oder der Nennwert
minus die prozentuale Differenz zwhen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs des Basiswe
tes mit der gréssten Negativperformance ausbezahlt.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale53

- Wird die Barriere nie berlhrt, erhalt der Anleger den maximalen Rickzahlungsbetrag (Ca

- DISCOUMNZERTIFIKATE MIT BARRIERE weisen einen Rabatt (Discount) gegenlbersd
wert auf

- Durch die Barriere ist die Wahrscheinlichkeit fir eine Maximalriickzahlung hoher, der Di
jedoch kleiner als bei einem DISCOMMERTIFIKAT

- Beim Beriihrerder Barriere wird das DISCOWMERTIFIKAT MIT BARRIERE zum DISC
ZERTIFIKAT

- Geringeres Verlustrisiko als bei einer Direktanlage in den Basiswert

- Mehrere BasiswertéMorstof) ermdglichen bei héherem Risiko héhere Discounts oder tig
Barrieren

- Gewinnmaoglichkeit begrenzt (Cap)

(iii)  Markterwartung>*

- Seitwarts tendierender oder leicht steigender Basiswert

- Sinkende Volatilitat

- Basiswert wird wahrend der Laufzeit Barriere nicht beriihren oder unterschreiten

53 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturieft&WP&sijikte

54 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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cc) Reverse Convertibles (1220)5°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Reverse Convertible" gemass Klassifizierungsschema
des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der BezeichiMorgi", "BearVonti"

oder auch "BuiVonti" begeben (nachfolgend im Sinreenes Oberbegriffes alREVERSE CON-
VERTIBLES" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt
dieser Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsdchlichen Rickzahlangsbedi
gungen konnen von den nachfolgend besebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und
Ruckzahlungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind
den jeweiligenFinal Termgu entnehmenwelche allein massgebend sind.

REVERSE CONVERTSBIcE&rivative Finanzinstrumente, die sich insbesondere durch Bins.
Couponzahlungen auszeichnen.

Die Bestimmung der Riickzahlung am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall erfdREEYERSENCO
VERTIBLES Abhangigkeit von der Schlussfixierung des Basigs bzw. der Basiswerte.

Typischerweise bestimmt sich die Ruckzahlung bei eiREEWVERSE CONVERWiLEolgtes,
wobei die im konkreten Einzelfall anwendbare Riickzahlung immer den in Bezug aufeeine b
stimmtes Strukturiertes Produkt geltenddfinal Termsentnommen werden muss: Wenn die
Schlussfixierung des Basiswerts hoher oder gleich hoch ist wie der Ausibungspreis bzw. Strike,
wird pro REVERSE CONVERTIBLE debieniNominalbetrag zuriickbezahlt; ausserdem ist am
Ende der Laufzeit bzw. Verfalltag eim&ibzw. Coupon fallig. Wenn die Schlussfixierung des
Basiswerts tiefer ist als der Austibungspreis bzw. Stekeyird je nach der konkreten Ausgdsta
tung des Strukturierten Produktegdmass den fir das jeweilige Strukturierte Produkt geltenden
Final Terrg) entweder der Basiswert geliefert oder es erfolgt eine Barabgeltung, die dem Schlus
stand des Basiswerts per Verfall entspricht; der Zins bzw. Coupon wird auch in diesem [eall ausb
zahlt.

55 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

56 Vorliegend wird lediglich die Bulbder LongVariante dieses Strukturierten Produkts néher beschrieben.
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(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale5’

- Liegt der Baiswert bei Verfall unter dem Strike: Lieferung Basiswert und/oder Barabgeltur|

- Liegt der Basiswert bei Verfall Giber dem Strike, wird der Coupon zusammen mit dem N
zuruckbezahlt

- Der Coupon wird unabhéngig vom Kursverlauf des Basiswertes dulisbeza

- Geringeres Verlustrisiko als bei einer Direktanlage in den Basiswert

- Mehrere Basiswert&\(orstof) ermoglichen bei hoherem Risiko hohere Coupons

- Gewinnmoglichkeit begrenzt (Cap)

(iii)  Markterwartung®®

- Seitwarts tendierender oder leicht steigend@msiswert

- Sinkende Volatilitat

dd) Barrier Reverse Convertible (1230)5°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Barrier Reverse Convertible" gemass Klassiizierung
schema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unt®&edeichnung "Defender Vonti",

"Multi Defender Vonti", "Multi Defender Vonti mit Lookback", "Barrier Reverse Convertible", "Bear
Defender Vonti", "Bear Multi Defender Vonti", oder auch "Multi Defender Vonti Plus" begeben
(nachfolgend im Sinne eines Oberbi&gs als 'BARRIER REVERSE CONVERTIBLES" bezeichnet).

Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden
Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kénnen von den
nachfolgend beschrieben typischen Merkmalen, Eigenschaften und Riickzahlungsbedingungen
bloss geringfligig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweHigeth Terms

zu entnehmenwelche allein massgebend sind.

57 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Sshhai?éerbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
58 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

59 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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Bei BARRIER REVERSE CONVERTIBLES handgtuedsathlich und typischerweise um REVE

SE CONVERTIBLES im oben beschriebenen Sinne mit einer exotischen Optionskomponente, wobei
dieses exotische Merkmal darin besteht, d&ssn Gegensatz zu einem normalen REVERSE CO
VERTIBLE, bei welchem Ublicherweisterhalb des Auslbungspreises bzw. Strikes eine Riickza

lung in Basiswerten erfolgk bei den BARRIER REVERSE CONVERTIBLES, unabhéngig vom Preis des
Basiswertes, der Nenrbzw. Nominalwert zuriickbezahlt wird, falls zwischen Emissibnw.
Ausgabedatum undem Ende der Laufzeit bzw. Verfall die Barriere nie beriihrt oder durchbrochen
wurde. Falls die Barriere berthrt oder durchbrochen wird und der Basiswert am Ende der Laufzeit
bzw. bei Verfall unter dem Ausiibungspreis bzw. Strike liegt, erfélgie bei enem normalen
REVERSE CONVEREBieFAuslieferung des Basiswertes. In jedem Fall wird auch hier am Ende

der Laufzeit bzw. bei Verfall der Zins bzw. Coupon ausbezahlt.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale®°

- Wird die Barriere nie berthrt,ivd der Gesamtbetrag (Nominal) zuziiglich des Couponskzy
bezahlt

- Durch die Barriere ist die Wahrscheinlichkeit fir eine Maximalrickzahlung héher, der (
jedoch kleiner als bei einem REVERSE CONVERTIBLE

- Beim Berihren der Barriere wird d@ARRIER REVERSE CONVERTIBLE zum REVERBE
LE

- Der Coupon wird unabhangig vom Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt

- Geringeres Verlustrisiko als bei einer Direktanlage in den Basiswert

- Mehrere Basiswerta\orstof) ermoglichen bei hdhererRisiko hohere Coupons oder tiefe
Barrieren

- Gewinnmaoglichkeit begrenzt (Cap)

60 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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(iii)  Markterwartung®!

- Seitwarts tendierender oder leicht steigender Basiswert

- Sinkende Volatilitat

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht berihren odégrschreiten

ee) Express-Zertifikat (1260)62

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Expi@adifikat" gemass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichrirgréss Voncérbegebe
(nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes éiXPRESS-ZERTIFKATE" bezeichnet). Die speiif

schen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale
bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kdénnedewonachfolgend
beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Riickzahlungsbedingungen blgss gerin
fugig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweilig@al Termzu entné-

men welche allein massgebend sind.

EXPREZERTIFIKATEdIiderivative Finanzinstrumente, welche eine Optionsstrategie auf einen
bestimmten Basiswert verkdrpern.

Die Laufzeit wie auch der entsprechende Rickzahlungsbetrag der EEXERESIKATE sind
typischerweis® abhangig vom Schlusskurs des Basiswertes anjeleeils definierten Beobdne
tungstagen bzw. an dem Schlussfixierungstag. Schliesst der Basiswert an einem Beobachtungstag
auf oder Uber dem Ausilibungspreis, so wird das EXRPERIS-IKAT unmittelbar danach ziglc
bezahlt. Dabei erhalt der Anleger neben dé&ann bzw. Nominalwert eine Pramiebzw. Ca-
ponzahlung, deren Hohe bei Emissionsfixierung fiir den jeweiligen Beobachtungstag definiert
wurde. Hat keine vorzeitige Riickzahlung stattgefunden, gelten per Endverfall folgende iRiickza
lungsbedingungen:

61 Basierenchuf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
62 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhint verwiesen.

63 Es muss beachtet werden, dass es zahlreiche unterschiedliche Auszahlungsmodalitaten geben kann und die nachfolgendegefusfihru
lediglich ein Beispiel darstellen.
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Befindetsich der Basiswert bei Ende der Laufzeit bzw. Verfall auf oder tlber dem Ausibungspreis
bzw. Strike, besteht die Riickzahlung aus dem Ndyaw. Nominalwert sowie der bei Emission
definierten maximal moglichen Pramie bzw. Coupon. Sollte der Basiswert jadtmhdem As-

Ubungs bzw. Strikepreis, aber Uber dem Barfireis liegen, wird der Nominalwert ohne Pramie

bzw. Coupon zurlickbezahlt. Bei einem Schlusskurs des Basiswertes bei Ende der Laufzeit bzw.
Verfall auf oder unter dem Barri€reis erfolgt die Rikzahlung zu einem Betrag, der dem pnoze

tualen Anteil des Schlusskurses am Ausububgw. Strikepreis entspricht.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale5*

- Notiert der Basiswert am Beobachtungstag tiber dem Strike, wird das Nominal zuzdgjicim
vorzeitig zuriickbezahlt

- Ermdglicht eine vorzeitige Ruckzahlung mit einer attraktiven Rendite

- Geringere¥erlustisiko als bei einer Direktanlage in den Basiswert

- Mehrere Basiswerté\orstof) ermdglichen bei grosserem Risiko hohere Coupales tiefere
Barrieren

- Gewinnmoglichkeit begrengCap)

(iii)  Markterwartung®®

- Seitwarts tendierender oder leicht steigender Basiswert

- Sinkende Volatilitat

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht beriihren oder unterschreiten

C. Partizipation

PartizipationsProdukte sind derivative Produkte mit einem grundsatzlich linearen Auszahlung
profil, deren Rickzahlungsbetrag theoretisch unbeschréankt hoch ausfallen kann und bei deren
Ruckzahlung das Risiko eines Totalverlustes besteht. Sie kbnnen mibbde Zahlungen wéa

rend der Laufzeit (Zinshzw. Couponzahlungen) ausgestaltet sein und weisen gegebenenfalls eine

64 pasierencauf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fir Strukturierte Produkte ("SVSP").

65 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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bedingte Rickzahlung in der Hohe des Nennwerts (d.h. minimaler Rickzahlungsbetrag) auf (oder
gar keinen Kapitalschutz).

PartizipationsProdikte bilden grundsétzlich die Entwicklung eines Basiswerts ab (als solcher
Basiswert sind die unterschiedlichsten Finanzinstrumente madglich) und erlauben es dem Anleger
an der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte teilzunehmen.

Falls das Strukturite Produkt mit Partizipation eine eine bedingte Riickzahlung in der Héhe des
Nennwerts (d.h. minimaler Rickzahlungsbetrag) aufweist, ist das Risiko kleiner als bei einer
Direktanlage, solange der Basiswert einen bestimmten Schwellenwert (sog. Barriel€nod&r

out) nicht erreicht. Wird der Schwellenwert berthrt, tbeder unterschritten, verliert der Aat

ger den Anspruch auf einen minimalen Rickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung kann sodann je
nach Ausgestaltung bzw. je nach Basiswert in Form einer entspnelen Barabgeltung oder

einer physischen Lieferung des Basiswertes erfolgen, bei mehreren Basiswerten wird der Basiswert
mit der prozentual schlechtesten Performance geliefert.

Das Finanzinstrument kann wahrend der Laufzeit deutlich unter dem Ausgahegtieisn, auch
wenn der Schwellenwert noch nicht berthrt, (tbeder unterschritten worden ist.

PartizipationsProdukte kénnen mit begrenzter oder unbegrenzter Laufzeit emittiert bzw.eausg
geben werden.

aa) Tracker-Zertifikat (1300)66

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Traekertifikat" gemass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichribyigaimic Voncert "Money

Market Notes", "Raiffeisen Tracker Zertifikate", "Swap Note", ¢¥idt) oder auch "Zertifikat"
begeben (nachfolgend im Sinne eines OberbegriffesTRACKER-ZERTIFKATE" bezeichnet). Die
spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Mer
male bzw. Eigenschaften und tatséchliohRickzahlungsbedingungen kénnen von den nadchfo

gend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen bloss
geringfugig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweillgaal Termszu
entnehmenwelche allein masgebend sind.

66 zur Bedeutungiezelner Begriffe wird insbesondere auf AbschiiittA verwiesen.
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TRACKEEERTIFIKATE ermoglichen eine indirekte Anlage in einen oder mehrere; glééch
unterschiedlich gewichtete Basiswerte wie z.B. einen Aktieder Anleihebasket oder Index

einer Branche, eines Themas, einer Region oder eines Latclddit VONCERT auf Basiswerte wie
Index oder Aktienkdrbe u.&. kann ausserdem das Risiko durch den Diversifikationseffékt min
miert werden. Die u.a. unter der Bezeichung "Dynamic Voncert" emittierten Zertifikate sind
TrackeiZertifikate mit einem Strategansatz. Ihr Basiswert besteht i.d.R. aus einem Basket
dessen Komponenten (z.B. Aktien) an bestimmten Stichtagen nach vorgegebenen Kriterien aus
einem bestimmten Universum ausgesucht und jeweils neu gewichtet werden. Diese regelmassigen
Uberpriifungen vomnlageuniversum bzw. Basketkomponenten Hgewichtungen erméglichen

es, eine entsprechende Anlagestrategie umzusetzen.

Das Gewinnund Verlustpotential der VONCERT entspricht weitgehend demjenigen des zugrunde
liegenden Instruments bzw. der entsprechen@&rategie.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die MerkmaleS”

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts

- Widerspiegelt die Entwicklung des Basiswerts 1:1 (angepasst um Bezugsverhéltnis und g
Gebuhren)

- Risiko entspricht dem einddirektanlage in den Basiswert

(iii)  Markterwartung®®

- Steigender Basiswert

bb) Outperformance-Zertifikat (1310)%°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Outperformafemntifikat" gemdass Klassifizierugg
schema des SVSP werden von Eimittentin derzeit u.a. unter der Bezeichnunydncert Plus
begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes QWTPERFORMANCE-ZERTIFKATE" be-

67 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweiézibetmels fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
68 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

69 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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zeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie
geltenden Merknia bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Riickzahlungsbedingungen kdnnen von
den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Riickzahlungsbedingu
gen bloss geringfligig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweligah
Termszu entnehmenwelche allein massgebend sind.

OUTPERFORMAREFETIFKATE zeichnen sich typischerweise durch eine um einen bestimmten
Beteiligungs bzw. Partizipationsfaktor (i.d.R. ausgedriickt durch den sog. oberen Partizigation
faktor) erhdhte d.h. berproportionale und unbegrenzte Partizipation an der Wertentwicklung des
Basiswerts aus, wenn sich dieser am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall iber dem Auslbungspreis
bzw. Strike befindet. Der obere Partizipationsfaktor entfallt jedoch, wenn der BasiameEnde

der Laufzeit bzw. bei Verfall unter dem Ausibungspreis bzw. Strike schliesst. Wenn der Basiswert
am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall unter der (urspriinglichen) Kursbasis schliesst, kommt i.d.R.
der sog. untere Partizipationsfaktor zur Anwendumgd das resultierende Ertragspotential ist
grundsétzlich vergleichbar mit dem des zugrunde liegenden Basiswertes.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts

- Uberproportionale Beteiligung (@aerfomance) an der positiven Kursentwicklung ab Strike

- Widerspiegelt die Entwicklung des Basiswerts unterhalb des Strike 1:1

- Risiko entspricht dem einer Direktanlage in den Basiswert

(iii)  Markterwartung’!

- Steigender Basiswert

- Steigende Volatilitat

70 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

71 Basierend auf deAngaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fiir Strukturierte Produkte ("SVSP").
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cc) Bonus-Zertifikat (1320)72

(i) Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Boiigstifikat" gemass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der BezeichriDafgfider Voncert "Multi
Defender Voncert™Multi Defender Voncert mit Lookback” oder auch "Raiffeisen Bonus Zertifikat"
begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes BONUS-ZERTIFKATE" bezeichnet). Die
spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie dgzltéfek-

male bzw. Eigenschaften und tatséchlichen Rickzahlungsbedingungen kdénnen von dei nachfo
gend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen bloss
geringfligig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeailFinal Termsu
entnehmenwelche allein massgebend sind.

BONUZERTIFIKATE ermoglichen mit einer einzigen Transaktion eine Anlage in einen Basiswert
(wie z.B. eine einzelne Aktie, einen Aktibasketoder Index einer Branche, eines Themas, einer
Region oder eines Landes). Mit BONAERTIFIKATEN auf einen Index oder Abdisketkann
ausserdem das Risiko durch Diversifikation minimiert werden.

Typischerweise zeichnen sich BONMHERTIFIKATE durch einebegrenzte Beteiligung bzw.
Partizipation an der Wertentwicklung des Basiswerts aus; daneben bieten sibadivgte Rik-
zahlung in der Hohe des Nennwerts (d.h. minimaler Riickzahlungshetvatghe normalerweise

in Hohe des Auslibungspreises (Bonusleviggjt. Diese bedingteRiickzahlung in der HOhe des
Nennwertsund damit die Mindestriickzahlung entfallt, sobald der Basiswert wahrend deeBarri
renbeobachtung die festgelegte Barriere beriihrt (womit das BEMHRI IFIKAT grundsatzlich
zum TRACKEERTIFIKAWird). Die Bestimmung der Rickzahlung am Ende der Laufzeit bzw. bei
Verfall erfolgt in Abhangigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des Basiswerts:
Wenn der Basiswert die Barriere wahrend der Barrierenbeobachtung nicht berihrt hat, erfolgt die
Ruckzahlung zum Schlussfixierungskurs, mindestens jedoch in Héhe des Auslbungspreises bzw.
Strikes. Hat jedoch der Basiswert wahrend der Barrierenbeobachtung die Barriere bertihrt, erfolgt
entweder die Lieferung des Basiswerts oder eine Barabgeltung edieSthlussfixierungskurs des
Basiswerts entspricht.

2 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale?3

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts

- Mindestriickzahlung entspricht dedtrike (Bonud_evel) sofern Barriere nie berihrt wurde

- Beim Beriihren der Barriere wird das BOMBRTIFIKAT zum TRACGKHEH IFIKAT

- Mehrere Basiswert&\(orstof) ermoglichen bei grésserem Risiko ein holseBenusLeveloder
eine tiefere Barriere

- Geringeres Risiko als Direktanlage in den Basiswert

(iii)  Markterwartung’4

- Seitwarts tendierender oder steigender Basiswert

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht beriihren oder unterschreiten

dd) Bonus-Outperformance-Zertifikat (1330)7°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategoti@onusOutperformanc&ertifikat" gemass Klassifizi
rungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeidbetetglér
Voncert Plus begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes aBONUS-
OUTPERFORMANCE-ZERTIFKATE" bezeichne}. Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes &tru
turiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen
Ruckzahlungsbedingungen kénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen,
Eigenschaften und Riickzahgsbedingungen bloss geringfligig, aber teilweise auch erheblich
abweichen und sind den jeweilige#final Termgu entnehmenwelche allein massgebend sind.

BONU®UTPERFORMAREFRET IFKATEEiIchnen sich typischerweise durch eine um einen Hartiz
pationsfaktorerhéhte und unbegrenzte Beteiligung bzw. Partizipation an der Wertentwicklung
des Basiswerts aus, wenn sich dieser am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall iber dem Ausiibung

73 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
74 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweiézibetmels fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

7S zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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preis bzw. Strike befindet. Der Partizipationsfaktor entféllt jedoch, wenn der Basisam Ende

der Laufzeit bzw. bei Verfall unter dem Austibungspreis bzw. Strike schliesst. Ausserdem zeichnen
sich dieBONU®UTPERFORMAREIETIFKA@Hrch eine Barriere aus. Am Ende der Laufzeit bzw.
bei Verfall sind grundsatzlich folgende Szenarien rietigiHat der Basiswert die Barriere wahrend
der Laufzeit nie bertihrt oder hat der Basiswert die Barriere wahrend der Laufzeit zwar berthrt,
schliesst aber Uber dem Ausiibungspreis bzw. Strike, wird ein Betrag ausbezahlt, der glem Au
tbungspreis bzw. Strikdys der Differenz zwischen der Schlussfixierung und dem Ausibungspreis
bzw. Strike multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, mindestens jedoch dem Ausibungspreis
bzw. Strike, entspricht. Hat der Basiswert die Barriere bertihrt und schliesst dieser and&nde
Laufzeit bei Verfall unter dem Ausiibungspreis bzw. Strike, erfolgt eine Barabgeltung, die dem
Schlussstand des Basiswertes bei Schlussfixierung entspricht.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale76

- Beteiligung an der Kursentwicklung deadswerts

- Uberproportionale Beteiligung (Outperfomance) an der positiven Kursentwicklung ab Strik

- Mindestriickzahlung entspricht dedtrike (Bonud_evel) sofern Barriere nie beriihrt wurde

- Beim Berthren der Barriere wird das BORUSPERFORMARKEH IFKAT zum OUTPER
MANGEERTIFKAT

- Mehrere Basiswert&\(orstof) ermdglichen bei grosserem Risiko ein hélsdBenusLeveloder
eine tiefere Barrieremder eine hdhere Beteiligung am Basiswert

- Geringeres Risiko als Direktanlage in den Basiswert

(iii)  Markterwartung’’

- Steigender Basiswert

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht beriihren oder unterschreiten

76 Basierend af den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

77 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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ee) Twin-Win-Zertifikat (1340)78

(i) Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "TWiinZertifikat" geméss Klassifiziengsschema

des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der BezeichAumigrWin Voncelt
begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes BMIN-WIN-ZERTIFKATE" bezeichnet).

Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden
Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kdnnen von den
nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, EigenschaftérRiickzahlungsbedingungen
bloss geringflgig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweHigeth Terms

zu entnehmenwelche allein massgebend sind.

TWINWINZERTIFIKATE eignen sich grundsatzlich flr Anleger, die auf eine bestimmterKurspe
formance des Basiswertes setzen, jedoch auch von allfalligen gegenteiligen Kursentwicklungen
bis zu einem bestimmten Niveau (d.h. der Barriere) profitieren wollen. Obschon mit diesem
Mechanismus bis zum Erreichen der Barriere grundsatzlich ein Schuiavdeterten Kapitals
gewabhrleistet ist, unterliegen TWAWINZERTIFIKATE dem Kursrisiko des Basiswerts.

Typischerweise bilden TWAMINZERTIFIKATE die Wertentwicklung des Basiswertes eins zu eins
oder Uberproportional ab. Ausserdem wandeln sie Kursemwwgddh, welche der vom Anleger
erwarteten Kursperformance entgegenlaufen (z.B. Kursverluste bis zu einem bestimmten Niveau)
in Kursgewinne um. Am Ende der Laufzeit bzw. bei Verfall sind grundsatzlich drei Szenarien
maglich: Schliesst der Basiswert tiber daosibungspreis bzw. Strike, nimmt der Anleger eins zu
eins oder Uberproportional an der Kursentwicklung des Basiswertes teil. Schliesst der Basiswert
unter dem Ausibungspreis bzw. Strike und wurde die Barriere wahrend der Laufzeit nie berthrt,
verwandeln ish Kursverluste im Basiswert in Kursgewinne. Schliesst der Basiswert unter dem
Auslbungspreis bzw. Strike und wurde die Barriere wahrend der Laufzeit berihrt, erfolgt eine
Barabgeltung, die dem Schlussstand des Basiswertes per Verfall entspricht.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale7?

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts

78 Zur Bedeutung eirelner Begriffe wird insbesondere auf AbschilitA verwiesen.

79 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerisahda fir Strukturierte Produkte ("SVSP").
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- Gewinnmaoglichkeit sowohl bei steigendem als auch sinkendem Basiswert

- Kursverluste im Basiswert werden bis zur Barriere in Gewinne umgewandelt

- Mindestruickzahlung entspricht dem Nominal, sofern Barriere nie berthrt wurde

- Beim Bertihren der Barriere wird das TWINNZERTIFIKAT zum TRACErRikat

- Mehrere Basiswerte (Wos) ermoglichen bei grosserem Risiko tiefere Barrieren

- Geringeregisiko als Direktanlage in den Basiswert

(iii)  Markterwartung®®

- Steigender oder leicht sinkender Basiswert

- Basiswert wird wahrend Laufzeit Barriere nicht beriihren oder unterschreiten

D. Anlageprodukte mit Referenzschuldner

Verglichen mit herkdmmliche&trukturierten Produkten beziehen sich Anlageprodukte mieRef
renzschuldner (bzw. Strukturierte Produkte mit Referenzanleihe) zusatzlich auf eine Raferenza
leihe, indem bestimmte Ereignisse in Bezug auf die Referenzanleihe (Ausfall Rickzahlursg
ereigns, wie in den entsprechenden Final Terms definiert) einen nachteiligen Einfluss auf den
Wert und eine vorzeitige Riickzahlung des jeweiligen Produkts zur Folge haben kénnen.é/orausg
setzt, dass mit Bezug auf die Referenzanleihe kein Audfallv. Riickzahhgsereignis eintritt,
entspricht die Funktionsweise von Anlageprodukten mit Referenzschuldner normalerwedse derj
nigen eines herkdmmlichen Strukturierten Produkts.

Anlageprodukte mit Referenzanleihe sind sehr anspruchsvolle und komplexe Finanzprodukte,
deren Besonderheit darin besteht, dass der Anleger neben den herkdmmlichen Risiken wie Markt
und Wahrungsrisiko sowie Ausfallrisiko der Emittentin des Strukturierten Produkts (das in der
Regel durch die COSI® Pfandbesicherung minimiert wird, siehe dazlun&bV. "Pfandbesiche

te Strukturierte Produkte (Cos)" sowie WWWSISS
exchange.com/issuers/services/cosi_de.html)) mit der Referenzanleihe ein entsprechemdes Z
satzrisiko Ubernimmt.

80 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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Fur weitere Informationen zu Anlageprodukten mit Referenzschuldind auf Abschnitt 11.B.u)

oben "Kreditbezogene Strukturierte Produkte (Strukturierte Produkte mit Referenzanleihe)".sowie
die entsprechenden Final Terms eines jeweiligen Anlageprodukts mit Referenzschuldrer verwi
sen.

aa) Referenzschuldner-Zertifikat mit bedingtem Kapitalschutz (1410)8?

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Referenzschuldesifikat mit bedingtem Kapita

schutz" gemass Klassifizierungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der
Bezeichnungd'Unit mit Referenzanleilebegeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes als
"REFERENZSCHULDNER-ZERTIFIKATE MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ" bezeichnet). Die speiif

schen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmal
bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kénnen von den nachfolgend
beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Riuckzahlungsbedingungen blgss gerin
flgig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweiligi@al Termszu entnén-

men welche allein massgebend sind.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale®2

- Dem REFERENZSCHULIENERFIKAT MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ liegen ein od
Referenzschuldner zu Grunde

- Rickzahlung des REFERENZSCHWIERIHRIKATS MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ
lich zum Emittentenrisiko abhangig von der Zahlungsfahigkeit (Nichteintreten eines Kreditg
nisses) des Referenzschuldners

- Ruckzahlung per Verfall erfolgt mindestens in der Hohe des bedingten Kalpitidss, sofern
kein Kreditereignis des Referenzschuldners eingetreten ist

- Tritt wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis beim Referenzschuldner ein, entfallt der beq
Kapitalschutz. Das REFERENZSCHUIBRBERIKAT MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ
einem aufgrund des Kreditereignisses zu bestimmenden Betrags vorzeitig zurtickbezahlt

81 Zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

82 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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- Der Wert des REFERENZSCHUEZERERIKATS MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ kan
der Laufzeit unter den bedingten Kapitalschdtdlen, u.a. aufgrund einemegativen Einscha
zung der Bonitat des Referenzschuldners

- Bedingter Kapitalschutz bezieht sich nur auf das Nominal und nicht auf den Kaufpreis

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts, sofern kein Kreditereignis des Re
schuldners eingeeten ist

- Das REFERENZSCHULIINERFIKATS MIT BEDINGTEM KAPITALSCHUTZ erméglieht]
rem Risiko hdhere Ertrage

(iii)  Markterwartung®?

- Steigender Basiswert

- Grosse Kursrickschlage des Basiswerts moglich

- Kein Kreditereignis des Referenzschuldners

bb) Referenzschuldner-Zertifikat mit Renditeoptimierung (1420)34

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Referenzschuldesifikat mit Renditeoptimierung”
gemass Klassifizierungsschema des SVSP werden von der Emittentin darzeitter der B-
zeichnung Defender Vonti mit Referenzanletheegeben (nachfolgend im Sinne eines Oleerb

griffes als 'REFERENZSCHULDNER-ZERTIFIKATE MIT RENDITEOPTMIERUNG" bezeichnet). Die
spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt di€ategorie geltenden Mer

male bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Riickzahlungsbedingungen kénnen von de nachfo
gend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen bloss
geringfugig, aber teilweise auch erheblich abweicherd wsind den jeweiligenFinal Termszu
entnehmenwelche allein massgebend sind.

83pasierend auf deAngaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

84zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale85

- Dem REFERENZSCHULIINERFIKAT MIT RENDITEOPTIMIERUNG liegen ein oder
Referenzschuldner zu Grunde

- Rickzahlup des REFERENZSCHULZBNERFIKATS MIT RENDITEOPTIMIERUNG ist z
zum Emittentenrisiko abhangig von der Zahlungsfahigkeit (Nichteintreten eines Kreditexe
ses) des Referenzschuldners

- Tritt wadhrend der Laufzeit ein Kreditereignis beim Refesehaldner ein, wird das REFERE
SCHULDNEZERTIFIKAT MIT RENDITEOPTIMIERUNG zu einem aufgrund des Krediterg
bestimmenden Betrags vorzeitig zurlickbezahlt

- Der Wert des REFERENZSCHUZERERIKATS MIT RENDITEOPTIMIERUNG kann wa
Laufzé fallen, u.a. aufgrund einer negativen Einschatzung der Bonitét des Referenzschuldt

- Liegt der Basiswert bei Verfall unter dem Strike, erhalt man den Basiswert geliefert ung
eine Barabgeltung, sofern kein Kreditereignis des Referenzschuleingestreten ist

- Liegt der Basiswert bei Verfall iber dem Strike, wird das Nominal zurtickbezahlt, sofer
Kreditereignis des Referenzschuldners eingetreten ist

- Je nach Auspragung des REFERENZSCHZHEHRYHERKATS MIT RENDITEOPTIMIERUN
entwecker ein Coupon oder ein Rabatt (Discount) gegenliiber dem Basiswert gewahrt werde

- Ein Coupon wird unabhéngig vom Kursverlauf des Basiswerts ausbezahlt, sofern keim-k
eignis des Referenzschuldners eingetreten ist

- Das REFERENZSCHULIINERFIKATIMRENDITEOPTIMIERUNG kann zusatzlich mit
Barriere ausgestattet sein

- Mehrere BasiswerteWorstof) ermoglichen bei grosserem Risiko hdhere Coupons, hd
Discounts oder tiefere Barrieren

- Gewinnmoglichkeit begrenzt (Cap)

- Das REFERENZSCHBRZIENT IFIKAT MIT RENDITEOPTIMIERUNG ermaoglicht bei hdher

85 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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hdhere Ertrage

(iii)  Markterwartungs®

- Seitwarts tendierender oder leicht steigender Basiswert

- Sinkende Volatilitat des Basiswerts

- Kein Kreditereignis des Referenzschuldners

cc) Referenzschuldner-Zertifikat mit Partizipation (1430)%’

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Referenzschuldesifikat mit Partizipation" geméass
Klassifizierungsschema des SVSP werden von der Emittentin derzeit u.aden®ezeichnung
"Voncert mit Referenzanleihe" begeben (nachfolgend im Sinne eines OberbegriffeREEEs "
RENZSCHULDNER-ZERTIFIKATE MIT PARTIZIPATION" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf

ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie gelterdderkmale bzw. Eigenschaften und
tatséchlichen Ruckzahlungsbedingungen kénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen
Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen bloss geringfligig, aber teilweise auch
erheblich abweichen und sind den jeweilig€inal Termzu entnehmenwelche allein massg

bend sind.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale8®

- Dem REFERENZSCHULIENERFIKAT MIT PARTIZIPATION liegen ein oder mehrerezR
schuldner zu Grunde

- Ruckzahlung des REFERENZSCHUIBNERKATS MIT PARTIZIPATION ist zusatzlich
Emittentenrisiko abhangig von der Zahlungsfahigkeit (Nichteintreten eines Kreditereign
des Referenzschuldners

- Tritt wahrend der Laufzeit ein Kreditereignis beim Referenzschuldner ein, wird das REH

86Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen VeSbaktsigne Produkte ("SVSP").
87zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhinkt verwiesen.

88Basierend auf den AngaberrdSVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fiir Strukturierte Produkte ("SVSP").
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SCHULDNEZERTIFIKAT MIT PARTIZIPATION zu einem aufgrund des Kreditereignisses-z
menden Betrags vorzeitig zurtickbezahlt

- Der Wert des REFERENZSCHUEZERERIKATS MIT PARTIZIPATION kann wahrend der
fallen u.a. aufgrund einer negativelinschatzung der Bonitét des Referenzschuldners

- Beteiligung an der Kursentwicklung des Basiswerts, sofern kein Kreditereignis des Re
schuldners eingetreten ist

- Das REFERENZSCHULINERFIKAT MIT PARTIZIPATION kann zuséatzlich mit einer |
ausgestattet sein

- Das REFERENZSCHULINERFIKAT MIT PARTIZIPATION ermdglicht bei héherem
hohere Ertrage

(iii) Markterwartung®®

- Steigender Basiswert

- Kein Kreditereignis des Referenzschuldners

E. Hebelprodukte

aa) Einleitung

Hebelprodukte sindderivative Produkte, deren Rilckzahlungsbetrag theoretisch unbeschrankt

hoch ausfallen kann und bei deren Riickzahlung das Risiko eines Totalverlustes besteht. Hebe

produkte sind diejenigen Produkte, deren Anlagebetrag sowohl in Gealfimauch in Verlustch-

tung einer Hebelwirkung ausgesetzt ist, d.h. Veranderungen im Basiswertkurs wirken sich bei

diesen Produkten prozentual starker auf den Wert und/oder den Riickzahlungsbetrag aus, als dies

bei einer Direktanlage in den Basiswert der Fall wéare. Die Helalgrwird dadurch erméglicht,

dass der Anleger bei einem Hebelprodukt weniger Kapital einsetzen muss, als wenn er direkt in

den Basiswert investieren wirde.

89Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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bb) Warrant (2100)°°

(i)  Einleitung

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Warrant" gemass Klassifigesthema des SVSP
werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichnu@alfWarrant, "CallOptionen”

oder "Call Optionsscheine" und "Patarrant”, "Put Optionen" oder "Put Optionsscheine" deg

ben; diese Hebelprodukte werden auch unter dem Bet@thndardWarrants" gefuhrt (nachfe

gend im Sinne eines Oberbegriffes aWARRANTS" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf

ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und
tatsachlichen Rickzahlungsbadungen kénnen von den nachfolgend beschriebenen typischen
Merkmalen, Eigenschaften und Rickzahlungsbedingungen bloss geringfligig, aber teilweise auch
erheblich abweichen und sind den jeweiligéimnal Termzu entnehmen, welche allein masgsg

blich sind welche allein massgebend sind.

(i)  Beschreibung und Merkmale

Eines der wesentlichen Merkmale der WARRANTS ist der sog. Hebeleffekt (bzw.-Effeétage
Kursveranderungen oder auch schon das Ausbleiben von erwarteten Kursveranderungen des den
WARRANTS zu Grutidggenden Basiswertes kdnnen aufgrund des Hebeleffekts den Wert der
WARRANTS (Uberproportional bis hin zum Totalverlust beeinflussen. Anleger kénnen sowohl von
steigenden (CaMWWARRANT) als auch von fallenden{®&RRANTS) Kursen im Basiswert @ofiti

ren. Der Hebeleffekt driickt aus, dass der Wert der WARRANTS prozentual starker auf @ne Kursb
wegung des Basiswertes reagiert. Der Hebel ist also die Folge davon, dass der Kapitaleinsatz fur
eine Anlage in WARRANTS geringer ist als fir eine Direktanlage Bad&wert und gibt in etwa

an, um wie viel der Preis der WARRANTS bzw. der Optionsscheinpreis steigt (fallt), wenn der
Basiswert um einen gewissen Prozentsatz steigt (fallt). Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen

E also nicht nur zum Vorteil des Inhabs der WARRANTS bzw. des Optionsscheininhabers bei
gunstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers der WARRANTS bzw. Optionsscheininhabers
bei ungtinstigen Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basishhast&siko einer

Anlage in WARRANTS also grosser als dasjenige einer Direktanlage in den Basiswert. Das
Verlustpotenzial umfasst das gesamte eingesetzte Kapital (die sog. Optionspramie).

90 zur Bedeutung einzelner Begriffe dinsbesondere auf Abschnitt.A verwiesen.
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WARRANTS sind bei Verfall wertlos, wenn sie nicht "im Geld" sind, d.h. wenn der Marktkurs des
Basiswees unter (CalWARRANTS) bzw. Gber (ARRANTS) dem Ausubungspreis bzw. Strike
ist. Der Verlust entspricht sodann dem fir die WARRANTS bezahlten Preis.

WARRANTSt Titellieferung Beim Kauf von WARRANTS, die ein Recht zum KatW(EBRANTS)

oder Vekauf (PULWARRANTS) von Wertpapieren verbriefen, erwirbt der Anleger bzw. Kaufer einen
Anspruch auf Lieferung (CANARRANTS) bzw. Abnahme -iIRARRANTS) einer bestimmten
Menge von Wertpapieren zu einem im voraus festgelegten Preis, dem AusibungsprSisilkew.

WARRANTSIt Barabgeltung Beim Kauf von WARRANTS mit Barabgeltung erwirbt der Anleger
bzw. Kaufer einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der dem Inneren Wert entspricht,
wie er gemass den Final Terms bei Auslbung / Verfall (Laufzeitéestgpstellt wird.

WARRANTS im Sinne dieses Emissionsprogrammes siVARBINTS und RFUARRANTS iesb
sondere auf folgende in  nachstehender  Tabelle  dargestellten  Basiswerte:
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(iii)

Basiswerte

Ausuibungsart

Bei Auslibung / Verfall
Redt auf

Beteiligungsrechte CH und

Amerikanisch oder

Physische Titellieferung

Europa Europaisch

Beteiligungsrechte USA, Asia, | Amerikanisch oder| Barabgeltung
andere Européisch

Baskets von Beteiligungsrech- | Europaisch Barabgeltung
ten (alle Lander)

Indizes, Baskets von Indizes Européisch Barabgeltung
Rohstoff-Futures, Baskets von | Europdaisch Barabgeltung
Rohstoff-Futures

Edelmetalle, Metalle, Baskets | Amerikanisch Barabgeltung
von Edelmetallen und Metal-

len

Wechselkurse Europaisch Barabgeltung
Zinssatze Europaisch Barabgeltung

Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale®!

- Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen Hebeleffekt gegenliiber dem Basiswert

- Erhdhtes Risiko eines Totalverlustes (beschrankt auf Kapitaleinsatz)

- Eignen sich zuBpekulation oder zur Absicherung

- Taglicher Zeitwertverlust (gegen Laufzeitende ansteigend)

91 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen VerbandsiéiireStnakiukte ("SVSP").
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- Regelméassige Uberwachung erforderlich

(iv) Markterwartung®?

- WARRANTall): Steigender Basiswert, steigende Volatilitat

- WARRANPuUt): Sinkender Basiswert, stende Volatilitéat

cc) Spread Warrant (2110)

(i)  Einleitung

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Spread Warrant" gemass Klassifizierungsschema des
SVSP werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der BezeichnBpgedd Warrantbegeben
(nachfolgend im Sinne eines Oberbegriffes 8BREAD WARRANTS" bezeichnet). Die speiif

schen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie geltenden Merkmale
bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen k&ammeden nachfolgend
beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Riickzahlungsbedingungen blgss gerin
fugig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweilig@al Termzu entné-

men, welche allein massgeblich sjiwielche allein masgebend sind.

(i)  Beschreibung und Merkmale

SPREAD WARRANTS zeichnen sich analog den Produkten der Kategorie WARRANTS durch einen
Hebeleffekt (bzw. Leverageffekt) aus, aufgrund dessen ein entsprechendes Uberproportionales
Gewinn und Verlustpotential (bis m zum Totalverlust des ganzen eingesetzten Kapitals)l+esu

tiert (siehe dazu die entsprechenden Ausfilhrungen im AbscHotit "Warrants" oben Das

Risiko einer Anlage in SPREAD WARRANTS ist grosser als dasjenige einer Direktanlage in den
BasiswertBei Verfall berechtigen die SPREAD WARRANTS zum Erhalt inresWetéseDieser

und das damit verbundene Gewinnpotential wird im Unterschied zu herkdmmlichen WARRANTS
durch einen Spread, bestehend aus einem Oberen und einem Unteren Austibungspreis, begrenzt.
Mit CalSPREAD WARRANTS koénnen Anleger von steigendeni-8RRBEAD WARRANTS von
fallenden Kursen im Basiswert profitieren; CBHREAD WARRANTS verfallen wertlos, wenn die
Schlussfixierung des Basiswerts tiefer als der Untere Austibungspreis ist, demgegeniber verfallen

92 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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PutSPREAD WARRANTS wertlos, wenn die fbdblusg) des Basiswerts grdsser als der Obere
Auslibungspreis ist.

Die moglichen Gewinne bei einer Investition in SPREAD WARRANT @iisiribreits erwahne
begrenzt und zwar bei CGEPREAD WARRANTS durch die Oberen Ausubungspreise unrd bei Put
SPREAD \WRANTS durch die Unteren Austibungspreise, sodass der Anleger maximal bis zu diesen
(Kurs)Schwellen bzw. Schwellenwerten von steigenden (beiSRREAD WARRANTS) oder von
fallenden (bei PUSPREAD WARRANTS) Kursen der einzelnen Basiswerte profitieréviitkann
Erreichen der genannten Schwellenwerte ist die hochstmdgliche Auszahlung im Zusammenhang
mit einem SPREAD WARRANTS erreicht.

(iii) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale?3

- Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen Hebeleffekt gegeniber dem Besisw

- Erhdhtes Risiko eines Totalverlustes (beschrankt auf Kapitaleinsatz)

- Taglicher Zeitwertverlust (gegen Laufzeitende ansteigend)

- Regelméssige Uberwachung erforderlich

- Gewinnmoglichkeit begrenzt (Cap)

(iv) Markterwartung®*

- SPREAlYARRANBUII): Steigender Basiswert

- SPREAWYARRANBear): Sinkender Basiswert

dd) Warrant mit Knock-Out (2200)%°

(i)  Beschreibung und Merkmale

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Warrant mit Kr@oK' gemass Klassifizierungsschema
des SVSP werden von der Emitterdarzeit u.a. unter der BezeichnungprinterWarrant Call

93 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Stro#ttikiiertésSRSP").
94 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

95 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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und "Sprinter Warrant Put" begeben (nachfolgend im Sinne eines Oberbegrifféd ARRANTS

MIT KNOCK-OUT" bezeichnet). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt
dieser Katgorie geltenden Merkmale bzw. Eigenschaften und tatséchlichen Rickzahlungsbedi
gungen konnen von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und
Ruckzahlungsbedingungen bloss geringfiigig, aber teilweise auch erheblich abweichendind sin
den jeweiligenFinal Termgu entnehmenwelche allein massgebend sind.

WARRANTS MIT KNOUK haben eine beschrankte Laufzeit sind klar von denSagnter Open
End zu unterscheiden, welche weiter unten im Abschnitt IV.D.)#\Jeitere Hebelprodukteim
KnockOut (2299} beschrieben werden.

WARRANTSIT KNOGRUTzeichnen sich typischerweise durch den unmittelbaren wertlosen
Verfall bei Erreichen oder Unterschreiten (im Falle eines Calls, bei dem der Anleger von-steige
den Kursen des Basiswerts prafittn kann) bzw. Uberschreiten (im Falle eines Puts, bei dem der
Anleger von fallenden Kursen des Basiswerts profitieren kann) einer Barriere aus. Durch den
wesentlich geringeren Kapitaleinsatz als bei einer direkten Investition in den Basiswert bewegt
sich der Wert bzw. Preis eines WARRANIMSKNOCG®UTprozentual schneller als der Wert bzw.
Preis des einem WARRAWT KNOCR®UTzugrunde liegenden Basiswerts. Grundséatzlich gilt: je
naher der aktuelle Marktpreis zur Barriere, desto grosser der HebeldifekPreis des WARRANT
MIT KNOG®RUTwird im Unterschied zu herkémmlichen WARRANTS nur marginal durch die Volat
litdt oder den Zeitwert beeinflusst.

WARRANTEIT KNOCRUTmIt Barabgeltung Beim Kauf vonWARRANTSIT KNOGCRUTmiIt
Barabgeltung erwirbt derrdeger bzw. Kaufer einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der
dem Inneren Wert entspricht, wie er geméass den Final Terms bei Ausiibung / Verfall (Laufzeite
de) festgestellt wird.

(i) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale%

- Geringer Kapitainsatz erzeugt einen Hebeleffekt gegentiber dem Basiswert

- Erhdhtes Risiko eines Totalverlustes (beschrankt auf Kapitaleinsatz)

- Eignen sich zur Spekulation oder zur Absicherung

96 Basierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

124



- Regelméassige Uberwachung erforderlich

- Verfallen sofort wertlosivenn die Barriere wahrend der Laufzeit berihrt wird

- Geringer Einfluss der Volatilitat und geringer Zeitwertverlust

(iii)  Markterwartung®’

- WARRANT MIT KNQCK (Call): Steigender Basiswert

- WARRANT MIT KNQCK (Put): Sinkender Basiswert

ee) Mini-Future (2210)%

(i)  Einleitung

Die Strukturierten Produkte der Kategorie "Mruiture" gemass Klassifizierungsschema des SVSP
werden von der Emittentin derzeit u.a. unter der Bezeichnuhgnyy MiniFuturé und "Short
Mini-Future” begeben (nachfolgend im Sinne einexbgriffes als MINI-FUTURES" bezeih-

net). Die spezifischen in Bezug auf ein konkretes Strukturiertes Produkt dieser Kategorie- gelte
den Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Rickzahlungsbedingungen kénnen von den
nachfolgend beschriebenen typissh Merkmalen, Eigenschaften und Ruckzahlungsbedingungen
bloss geringfligig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweligeth Terms

zu entnehmenwelche allein massgebend sind.

(i)  Beschreibung und Merkmale

MINFFUTURES ermdglichen aufgraied grundsatzlich geringen Kapitaleinsatzes eine dem L
verage bzw. Hebel entsprechende Uberproportionale Partizipation bzw. Beteiligung an der Kur
entwicklung des Basiswertes und kdnnen somit zur Spekulation oder zum Absichern vam Positi
nen eingesetzt walen. Die Kategorie der MINHUTURES weist keine feste Laufzeit auf (epen
end), verfallen jedoch unmittelbar bei Beriihrung oder Untgrong MIN\FUTURES) bzw. Wbe
schreitung (Short MINFUTURES) des sog. Stajss Levels, wobei diesfalls eine Riickzahlwegy d

zu diesem Zeitpunkt realisierten Restwertes erfolgt. Im Gegensatz zu WARRANTS weisen MINI

97 Basierend auf den Angaben der SVSP $ygdsative Map des Schweizerischen Verbands fir Strukturierte Produkte ("SVSP").

98 zur Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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FUTURES keinen Zeitwert auf, so dass der Preis deiFMTNURES wéhrend ihrer Laufzeiterah
rungsweise dem Inneren Wert entspricht, d.h. (bei Long MEINTURES) BasertkursE Aktueller
Finanzierungslevel bzw. (bei Short MINUTURES) Aktueller FinanzierungsleBelsiswertkurs.

MINFFUTURES werden zum Zeitpunkt der Registrierung dieses Emissionsprogrammes auf die
folgenden Basiswerte angeboten: Aktien bzw. Akteskets, Indizes, Edelmetalle, Futures und
Wechselkurse.

MINFFUTURES sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Der Kaufer eines
MINFFUTURES erwirbt einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages (sog. Riickzahlungsbetrag),
der sich unterBerlicksichtigung des Ratios aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Einanzi
rungslevel und dem am Bewertungstag massgeblichen Kurs des jeweiligen Basiswertes ergibt,
gegebenenfalls von der Handelswahrung des Basiswertes in die Referenzwdhrung der MINI
FUURES umgerechnet. Bewertungstag ist der Handelstag, an dem dieFMMURES entweder

(a) durch den Anleger bzw. Inhaber gemass den Emissionsbedingungen deFWIINRES aesg

Ubt werden, oder (b) durch die Emittentin gekiindigt werden oder (c) an dem eip-5tss
Ereignis eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses der Austibung des Inhabers der
MINFFUTURES bzw. der Kiindigung durch die Emittentin vorgeht. Der Finanzierungslevel dient als
Grundlage fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrages aaithiget denjenigen Betrag, den

die Emittentin im Sinne einer Kreditfinanzierung in das Produkt einschiesst. Anleger kdnnen mit
Long MINHFUTURES auf steigende und mit Short NMMTURES auf fallende Kurse setzen, wobei

bei Long MINHFUTURES der Aktuellmafzierungslevel bei Emission unter, bei Short MINI
FUTURES uber dem massgeblichen Kurs des jeweiligen Basiswertes liegt. Die Hohe des Riickza
lungsbetrages hangt (nach genauer Massgabe der Emissionsbedingungen dérUVILNRES)
grundsatzlich davon ab, umwelchen Betrag der am Bewertungstag massgebliche Kurs des Basi
wertes den Aktuellen Finanzierungslevel dbgrong MIN{FUTURE) bzw. unterschreitet (Short
MINFFUTURE). Der Finanzierungslevel wird an jedem Handelstag um die Finanzierungskosten
angepasst, wiche Uber Nacht auf Grundlage des aktuellen Zinssatzes, der Basiswahrung des
jeweiligen Basiswertes, des Finanzierungsspreads und méglicher Dividendenzahlungen eder and
rer Ausschittungen des Basiswertes (bei Aktien bzw. Aktienkursindices als Basiswkgyfu
anfallender RolDverGebihren (bei Futures als Basiswert) berechnet werden.

Die MINFFUTURES haben wie erwahnt keine feste Laufzeit {@p@)n die Laufzeit endet aber
bei einer jederzeit méglichen Kindigung durch die Emittentin oder bei Beriihogsy Unter
bzw. Uberschreitung des jeweiligen Stopss Levels, wobei die MHRIUTURES zum jeweils saas
geblichen bzw. realisierbaren (Regtreis zurtickbezahlt werden.
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Ein StopLoss Ereignis tritt ein, wenn der Kurs des jeweiligen Basiswertes der-RMINJRES
innerhalb der Beobachtungsperiode (und innerhalb der Beobachtungsstunden bei Edelmetallen
und Wechselkursen als Basiswert) und wahrend der Handelszeiten des Basiswertes den Aktuellen
StopLoss Level berthrt oder unterschreitet (bei Long MAWITURE®Ew. beriihrt oder Ube
schreitet (bei Short MINFUTURES), wobei die MBUTURES automatisch ausgelbt werden und
verfallen (StopLoss Ereignis). Der Rickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem dann real
sierbaren Stojboss Liquidationspreis. Diesergét sich auf Grundlage eines Kurses fir den
jeweiligen Basiswert innerhalb einer Periode von einer Stunde wahrend der Handelszeiten des
Basiswertes nach Eintreten des Slogss Ereignisses, innerhalb derer bestehende Sichereingsg
schafte aufgelost werderkalls ein Stog.oss Ereignis weniger als eine Stunde vor dem etwaigen
Ende einer Handelszeit eintreten sollte, so wird die Periode auf den néchsten Handelstag ausg
dehnt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dieseL.@&®.iquidationspreis
unter besonders ungulnstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein Totalverlust fir den
Anleger eintreten kann. Steposs Level Anpassungstag ist der erste Anpassungstag jedes Monats
und jeder Tag, an dem es an der Borse zu Dividendenzahlungen atearAusschittungen des
Basiswertes (bei Aktien bzw. Aktienkursindices als Basiswert) kommiDitikend Tag" des
Basiswertes) bzw. jeder R@verTag des Aktuellen Basiswertes (bei Futures als Basiswert). Nach
dem Ermessen der Berechnungsstelle (aattuation Agent) ist bei Bedarf eine Anpassung des
StopLoss Levels an jedem Handelstag der MANTURES mdglich.

MINFFUTURES erbringen keine laufenden Ertrage (wie bspw. Zinsen oder Dividenden), mit denen
Wertverluste der MINFUTURES ganz oder teilwelompensiert werden konnten. Die einzige
Ertragschance besteht in einer Steigerung des Kurswertes defMINURES. Der mdgliche Ertrag
bzw. Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom bezahlten Kaufpreis fur die-MMNIRES ab

und errechnet sich aus ddifferenz zwischen Kaufpreis und Rickzahlungsbetrag. Bei einer Ve
ausserung bestimmt sich der Gewinn oder Verlust durch die Differenz zwischen denmingauf
Verkaufspreis der MINHUTURES (jeweils unter Berucksichtigung der Transaktionskosten und
gegebenefalls anfallenden Steuern).

Der Anleger hat nach Massgabe der Emissionsbedingungen deFMINRES das Recht, ab dem
ersten Ausuibungstag die MHRUTURES an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben,
sofern der StofLoss Level bis zum Ausiibungstaghn beriihrt oder unter bzw. Uberschritten

wird. Die Emittentin hat nach Massgabe der Emissionsbedingungen defFMINURES das Recht,
nicht ausgetibte MINFUTURES an jedem Handelstag zu kindigen und zum Rickzahlungsbetrag
auszubezahlen.
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Die MIN{FUTURESNNnen grundsatzlich wahrend der Laufzeit bérslich oder ausserborslich ge
oder verkauft werden.

MINFFUTURES eroffnen Gewinnchancen, die hoher sein kénnen als die anderer Kapitalanlagen.
Gleichzeitig sind mit MINFUTURES aber auch Uberproportionale stesiken verbunden. Der
Wert der MINFUTURES wird durch verschiedene Faktoren beeinflusst.

MINFFUTURES bilden den Basiswert linear ab. Alle positiven und negativen Einflussfaktoren, die
zu Veranderungen des in den Emissionsbedingungen massgeblichea #essBasiswertesHii
ren, wirken sich daher auch auf den Kurs der MINITURES aus:

Sinkt bei Long MINFUTURES der massgebliche Kurs des Basiswertes, wird der Wert der MINI
FUTURES grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmenkdnales-

rer fur die Preisbildung von MINFUTURES massgeblicher Faktoren) ebenfalls sinken. Steigt der
Kurs des Basiswertes, wird der Wert dieser MMTURES grundsatzlich ebenfalls steigen.

Sinkt bei Short MINFUTURES der massgebliche Kurs des Bassweird der Wert der MINI
FUTURES grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmaleednd and
rer fur die Preisbildung von MINFUTURES massgeblicher Faktoren) steigen. Steigt der Kurs des
Basiswertes, wird der Wert dieser MBUTRES grundsatzlich sinken.

Der Betrag, der fur eine Anlage in einen MINUTURE ben6étigt wird, um die gleiche Betell
gungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen, ist erheblich
geringer als bei einer Direktanlage in demdswert. Kursveranderungen des den MINTURES

zu Grunde liegenden Basiswertes kdonnen aufgrund des Hebeleffekts l(auelrageEffekt ge-

nannf) den Wert der MINFUTURES uberproportional beeinflussen. Dieser Hebeleffekt driickt aus,
dass der Wert der MINAUTURES prozentual stéarker auf eine Kursbewegung des Basiswertes re
giert. Der Leverage bzw. Hebel ist also die Folge davon, dass der Kapitaleinsatz fiir eine Anlage in
MINFFUTURES geringer ist als fiir eine Direktanlage in den Basiswert und gibt an, urelwie
mehr der Preis des MINFUTURES steigt (fallt), wenn der Basiswert um einen gewissen frozen
satz steigt (fallt). Potenzielle Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass der Hebeleffekt in
beide Richtungen wirkE also nicht nur zum Vorteil dednlegers bzw. Inhabers des MINI
FUTURES bei glnstigen, sondern auch zum Nachteil des Anlegers bzw. Inhabers des MINI
FUTURES bei unginstigen Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim
Kauf von MINIFUTURES ist deshalb zu bertickigieht dass je grosser der Hebeleffekt eines
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MINFFUTURES ist, desto grosser auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Der Leverage
bzw. Hebel bei MINFUTURES wird mit folgender Formel ermittelt:

Kurs des Basiswertes / Ratio / Preis des MINI-FUTURES *FX%°

Die HOhe des Leverage bzw. Hebels ist massgeblich vom Aktuellen Finanzierungslevel abhangig.
Je naher sich der Aktuelle Finanzierungslevel am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto
grosser ist der Leverage bzw. Hebel und somit das GeWwaw. Verlustpotential. Der Hebeleffekt

wird in der Regel nicht, wie bspw. bei Standa@gptionsscheinen, von Volatilitatsanderungen
beeinflusst. Bei einer Annaherung des Kurses des Basiswertes an den Aktuelldro&idpevel

kann es aber unter Umstanden eginem gewissen Volatilitdtseinfluss kommen.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus AKlenten und Devise-
markten, den Zinssatzen am Geldmarkt, Markterwartungen, den wirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen sowie aus daiechselkursen (Wahrungsrisiko) gehéren. Eine Wertminderung der
MINFFUTURES kann daher selbst dann eintreten (wie bspw. im Fall der Realisierung dines Wa
rungsrisikos), wenn der massgebliche Kurs des zu Grunde liegenden Basiswertes konstant bleibt
(unter Nichtberiicksichtigung der taglichen Anpassung des Finanzierungslevels). Selbst wenn der
massgebliche Kurs des jeweiligen Basiswertes steigt (sinkt), d.h sich in eine fir den Anleger
gunstige Richtung im Sinne der jeweiligen Markterwartung entwickelt, karigrund der anderen
wertbildenden Faktoren der Wert des Long MINTURES (Short MIRWTURES) sinken.

Die Einflussfaktoren konnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in
unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren Massavidkungen auf die Wertén
wicklung der MINFUTURES bis hin zum Totalverlust haben. Je volatiler der jeweilige Basiswert
ist, desto grosser sind die Kursschwankungen der MINTURES.

(iii) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmalel%°

- GeringelKapitaleinsatz erzeugt einen Hebeleffekt gegeniiber dem Basiswert

- Erhdhtes Risiko eines Totalverlustes (beschrankt auf Kapitaleinsatz)

- Eignen sich zur Spekulation oder zur Absicherung

99 Aktueller InterbankefUmrechnungskurs von der Handelswahrung des Basiswertes in die Referenzwahrung.

100 gasierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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- Regelméassige Uberwachung erforderlich

- Beim Erreichen des Stéwss wird ein allfalliger Restwert zuriickbezahlt

- Kein Einfluss der Volatilitat

(iv) Markterwartungl0!

- MINFFUTURE (Long): Steigender Basiswert

- MINFFUTURE (Short): Sinkender Basiswert

ff)  Constant Leverage-Zertifikat (2300) 102

(i)  Einleitung

Im Zusammenhang miBtrukturierten Produkten der Kategorie "Constant Levezagéfikat"
gemass Klassifizierungsschema des SVSP soll nachfolgend lediglich auf die durch die Emittentin
unter der BezeichnungFaktorZertifikate" begebenen Strukturierten Produkte (nachfolgeina

Sinne eines Oberbegriffes al¥AKTOR-ZERTIFIKATE" bezeichnet) eingegangen werden. Die
spezifischen Merkmale bzw. Eigenschaften und tatsachlichen Riickzahlungsbedingungen in Bezug
auf ein konkretes zur Gruppe der FAKZERTIFIKATE gehodrendes Struktasd?rodukt kénnen

von den nachfolgend beschriebenen typischen Merkmalen, Eigenschaften und Ruckzehlungsb
dingungen bloss geringfligig, aber teilweise auch erheblich abweichen und sind den jeweiligen
Final Termgzu entnehmenwelche allein massgebend sind.

(i)  Beschreibung und Merkmale

FAKTORERTIFIKATE&xistieren grundsatzlich als Loagund ShoriStrategie Wie der Name
eConstantZelkbevéi ke e suggeriert, besitztk-di eser
tor. Der Faktor bestimmt wie stark sich der Mpr&is des Produkts bei einer Veranderung des
Basiswerts (dabei wird in der Regel die tagliche Performance betrachtet) bewegt. Ein Faktor von

funf (5) bedeutet zum Beispidwobeider Einfluss von bestimmten Gebihren oder [Transaktions
]Kostenetc. hier unbertcksichtigtbleiben sol), dass sich der Wert ddRAKTORERTIFIKAT®I

101 gasierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").

102 7 Bedeutung einzelner Begriffe wird insbesondere auf Absdhindt verwiesen.
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einer Performancdes Basiswerts um 1% um 5% verandert. Dies gilt sowohl bei steigenden wie
auch bei sinkenden Basiswertkursen. Damit iebtnzu einem Totalverlust kommen kann,rden

bei grossen Basiswertkursbewegungen Anpassungen wéahrend des Tages (Intraday) vorgenommen,
dabei wird Intraday ein neuer Tag simuliert. Ansonsten wirde im vorhergehenden Fall eine Pe
formance von minus 20% (fir LoAKTORERTIFIKA)TEI einem Totalvdust fihren.

FAKTORERTIFIKATEveisen Ahnlichkeiten mit MINFFUTURESauf (Fremdfinanzierungs
Komponente; Ublicherweise unbeschrankte Laufzeit [Open Ewdhrenddem die Hauptunte
schiede im konstanten Hebel der FAKRBRTIFIKATE und in deren haufigidader StopLoss
Schwelle liegenDie Vielfalt an Basiswerten ist breit, besonders beliebt SiEKTORERTIFIKATE
auf Indizes und Rohstoffe (Commodities).

Es gilt zudem zu beachten, dass der Basiswert selbst ein Index mit Hebel (sogen&akter
Index) sein kann und das Constant Leverdgetifikat diesen Basiswert eins zu eins abbildet, was
auch dem Regelfall der von Vontobel angebotefdKTORERTIFIKATE entspricht, fir die in
diesem Fall jederzeit ein dazugehdriger Indexleitfaden zufideng gestellt wird,in dem die
Zusammenfassung und die Berechnung des entsprechenden-Iraleobeschrieben wird Der
Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Berechnung und Publikation des Haktex und enthélt
Definitionen fiir die im Zusammenhangt dem Faktofindex verwendeten Begriffe

(iii) Zusammenfassung der und Ubersicht iiber die Merkmale03

- Geringer Kapitaleinsatz erzeugt einen Hebeleffekt gegenliiber dem Basiswert

- Erhdhtes Risiko eines Totalverlustes (beschrankt auf Kapitaleinsatz)

- Ein alfdlliger Stop Loss und/oder Anpassungsmechanismus verhindass der Wert de
FAKTORERTIFIKATS negativ wird

- Haufige Richtungswechsel des Basiswertkurses wirken sich negativ auf die Produktperf
aus

- Durch ein regelmassiges Resetting wird kiemstante Hebel gewéhrleistet

- Regelmassige Uberwachung erforderlich

103 gasierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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(iv) Markterwartungl%4

- FAKTORERTIFIKAT (Long): Steigender Basiswert

- FAKTORERTIFIKAT (Short): Sinkender Basiswert

104 gasierend auf den Angaben der SVSP Swiss Derivative Map des 8sbhaiz€erbands fur Strukturierte Produkte ("SVSP").
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V.  PFANDBESICHERTE STRUKTURIERTE PRODUKTE (COSI)

Die Emittentinbietet ausgewahlte Strukturierte Produkte mit Pfandbesicherung an. Diesd-Pfan
besicherung wird Ublicherweise anlasslich des Gesuchs zur Zulassung eines pfandbesicherten
Strukturierten Produkts Pfandbesichertes Zertifikat") zum Handel Uber Internet Baseberms

("IBT") beantragt.

Pfandbesicherte Zertifikate sind nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrages fir Rfandbes
cherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange besichert. Die Bank Vontob&idi@rihgsgeber”)
verpflichtet sich zur Sicherstellung désweiligen Wertes der Pfandbesicherten Zertifikate sowie
der weiteren im Rahmenvertrag aufgefuhrten Anspriiche.

Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines regularen Pfandrechts.
Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIXsSvExchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern
steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die Pfandbesicherten Zertifikate und
die Sicherheiten werden an jedem Bankarbeitstag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet,
die Besicherung Idalligen Wertveranderungen anzupassen. Die zuldssigen Sicherheiten werden
laufend durch SIX Swiss Exchange aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Die
Emittentin orientiert die Anleger auf Anfrage Uber die fur die Besicherung der Pfandbésiche
Zertifikate jeweils zulassigen Sicherheiten. Der Sicherungsgeber entrichtet der SIX Swiss Exchange
fur die Dienstleistung zur Besicherung der Pfandbesicherten Zertifikate eine Gebuhr. Ein Wechsel
des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen desufasprospektes bekannt gemacht.

Dokumentation. Die Besicherung zu Gunsten der SIX Swiss Exchange basiert auf demn<Rahme
vertrag fur Pfandbesicherte Zertifikate» zwischen SIX Swiss Exchange, SIX SIS der Emittentin und
dem Sicherungsgeber vom 18. Septen@9 («Rahmenvertrag»). Der Anleger ist nicht Partei

des RahmenvertrageBer Rahmenvertrag bildet einen integrierenden Bestandteil des Kotie-
rungsprospektes. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Bestimmungen des Kotierwgigspro
pektes und dem Rahmenvag geht der Rahmenvertrag vor. Der Rahmenvertrag wird den Anl
gern auf Verlangen von der Emittentin kostenlos in deutscher Fassung oder in englischet-Uberse
zung zur Verfigung gestellt. Der Rahmenvertrag kann bezogen werden bei der Bank Vontobel AG,
Finarcial Products Dokumentatiomleicherweg 21 CH8022 Ziirich. Die Grundziige der Besich

rung sind in einem Informationsblatt der SIX Swiss Exchange zusammengefasst, welches auf

www.Ssixswissexchange.com verflgbar ist.

Methodik der Besicherung. Die vom Sicheingsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich
nach dem jeweiligen Wert der Pfandbesicherten Zertifikafktiieller Wert"). Die Aktuellen
Werte werden in der jeweiligen Handelswahrung der Pfandbesicherten Zertifikate ermittelt und
zwecks Berechnurier erforderlichen Besicherung in Schweizer Franken umgerechnet. Die Art der
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Berechnung des Aktuellen Wertes wird fiir jedes Pfandbesicherte Zertifikat anléasslich deaBeantr
gung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wahrend sEntge
Laufzeit des Pfandbesicherten Zertifikats unverandert. Sind von Dritten berechnete Preise fiir die
Pfandbesicherten Zertifikate (sog. «Fair Values») verfiigbar, fliessen sie nach den Bestimmungen
des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange in die Ermgities Aktuellen Wertes ein. Ansonsten

wird bei der Ermittlung des Aktuellen Wertes das sog. «Bondfloor Pricing» geméass den Vorgaben
der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz) berlcksichtigt. Solange fir ein dem
«Bondfloor Pricing» unterliegendeBfandbesichertes Zertifikat kein Bondfloor verfiigbar ist,
entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapitalschutz gemass den Riickzahlungsbedingu
gen des Pfandbesicherten Zertifikats. Ist der an der Scoach Schweiz am vorherigen Handelstag
festgestellte gédseitige Schlusskurs des Pfandbesicherten Zertifikats hoher, richtet sich die
erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die erwéhnten Preise von Pfandbesiche
ten Zertifikaten zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfligbar sind, werden naslsddhe des
Regelwerkes von SIX Swiss Exchange fir die Ermittlung der erforderlichen Besicherung andere
Preise bertcksichtigt. Die fur die Besicherung der Pfandbesicherten Zertifikate massgeblichen
Aktuellen Werte bestimmen sich ausschliesslich nach desariBleren Bedingungen fiir Pfaredb
sicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange. Der Aktuelle Wert des jeweiligen Pfandbesicherten
Zertifikats wird gemass Methode A: Fair Value Verfahren oder Methode B: Bond Floor Verfahren
der Besonderen Bedingungen der SlXiss Exchange ermittelt.

Vertrieb und Market Making. Der Vertrieb der Pfandbesicherten Zertifikate untersteht der Ve
antwortung der Emittentin. Die Emittentin verpflichtet sich fur ein Market Making in den drfan
besicherten Zertifikaten zu sorgen.

Risiken. Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko der Emittentin nur in dem Masse, als die
Erlése aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziglich der
Kosten flr die Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anlegeckendeermégen. Der
Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert
der Pfandbesicherten Zertifikate oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zuséatzlieh erfo
derlichen Sicherheiten nicht liefern; (ii) die 8herheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht
sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet werden, weil tatsachliche Hindernisse entgegenst
hen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehérde zur Verwertung lbergeben werden
mussen; (iii) das mit én Sicherheiten verbundene Marktrisiko flhrt zu einem ungentigenden
Verwertungserlos oder die Sicherheiten kénnen unter ausserordentlichen Umstanden ihren Wert
bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Verwertung ganzlich verlieren; (iv) die Falligkeit nach dem
Rahmenvertrag von Pfandbesicherten Zertifikaten in einer auslandischen Wahrung kann beim
Anleger Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (massgeblich fir den Anspruch des Anlegers
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gegenlber der Emittentin) in der auslandischen Wahrung festgelegt wiodegen die Ausha

lung des anteilsmassigen Netiterwertungserloses (massgeblich fir den Umfang, in welchem der
Anspruch des Anlegers gegenliber der Emittentin erldscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die
Besicherung wird nach den Regeln des Zwangssaalaingsrechts angefochten, sodass die
Sicherheiten nicht gemass den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in
Pfandbesicherte Zertifikate verwertet werden kénnen.

Verwertung der Sicherheiten. Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichterhinitach, werden

die Sicherheiten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder
einen Liquidator verwertet. Die Sicherheiten kénnen verwertet werden («Verwertungsfalle»), falls

(i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherheitgeht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei

leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankarbeitstagen geheilt wird; (i)

die Emittentin eine Zahlungsoder Lieferverpflichtung unter einem Pfandbesicherten Zertifikat

bei Félligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei
leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankarbeitstagen geheilt wird; (iii)

die Eidgenbssische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich der Emittentin edeBidherunsy

gebers Schutzmassnahmen gemass Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des Bundesgesetzes
Uber die Banken und Sparkassen, Sanierungsmassnahmen oder die Liquidation (Konkurs) gemass
Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes lber die Banken und Sgsekeanordnet; (iv) eine auslaid

sche Finanzmarktaufsichtsbehérde, eine andere zustandige auslandische Behorde oder ein z
standiges auslandisches Gericht eine Massnahme anordnet, welche mit den in vorstehender Ziffer
(iif) erwahnten Massnahmen vergleichbat; (v) die Verpflichtung zum Market Making wéhrend

zehn (10) aufeinander folgenden Bankarbeitstagen verletzt wird; (vi) die Teilnehmerschaft des
Sicherungsgebers bei der SIX SIS erldscht; (vii) die provisorische Zulassung Pfandbesicherter
Zertifikate zum Handel dahin fallt oder gestrichen wird und die Emittentin die Anspriiche der
Anleger geméass den Emissionsbedingungen der Pfandbesicherten Zertifikate nicht innert dreissig
(30) Bankarbeitstagen nach dem Dahinfallen oder der Streichung der provisoriZehassung
befriedigt; oder (viii) die Pfandbesicherten Zertifikate auf Gesuch der Emittentin oder aus einem
sonstigen Grund dekotiert werden und die Emittentin die Anspriiche der Anleger gemass den
Emissionsbedingungen der Pfandbesicherten Zertifikate nictert dreissig (30) Bankarbeitat

gen nach dem letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen
Verwertungsfalle ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles &t ausg
schlossen.

Feststellung eines Verwertungsfalles. SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Eintrittes
eines Verwertungsfalles keiner Nachforschungspflicht. Sie stitzt sich bei der Feststellung eines
Verwertungsfalles ausschliesslich auf zuverlassige Informationsquellen. SIX SwasgyExsibllt

135



mit Wirkung fur die Anleger verbindlich fest, dass ein Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird
und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.

Handeln im Verwertungsfall. Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchangehreigenem
freien Ermessen berechtigt, (i) das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend oder in einem
spateren Zeitpunkt in geeigneter Form offentlich bekannt zu machen, insbesondere in einer
Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der WebseiteSI¥nSwiss Exchange zu pulehizi

ren; sowie (ii) unabhéngig von der Hohe der offenen Anspriiche samtliche bestehenden Siche
heiten umgehend oder in einem spateren Zeitpunkt privat zu verwerten, sofern die anwendbaren
Rechtsvorschriften oder behordlichen Anmrdgen der Privatverwertung nicht entgegenstehen
(und falls eine Privatverwertung nicht moglich ist, die Sicherheiten der zustéandigen Person zur
Verwertung abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann der Handel iir samtl
chen Pfandbesid@rten Zertifikaten der Emittentin sistiert werden und die Dekotierung der &fan
besicherten Zertifikate der Emittentin erfolgen.

Filligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate sowie Anspriiche der Anleger gegen SIX Swiss

Exchange und die Emittentin. Samtliche nter dem Rahmenvertrag besicherten Pfandbesicherten
Zertifikate der Emittentin werden dreissig (30) Bankarbeitstage nach Eintritt eines Verwsftung
falles fallig. SIX Swiss Exchange macht das Datum der Falligkeit in einer Zeitung mit landesweiter
Verbreitug sowie auf der Webseite von SIX Swiss Exchange offentlich bekannt. Erst bei Falligkeit
der Pfandbesicherten Zertifikate entstehen automatisch Aispriiche der Anleger gegeniiber

SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsmdssigen Netto-Verwertungserlose. Die M-

spriiche der Anleger gegentiber SIX Swiss Exchange basieren auf einem echten Vertrag zu Gunsten
Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizerischen Obligationenrechts), welcher seitens des Sich
rungsgebers unwiderruflich ist. Mit dem Erwerb eines Rfasidherten Zertifikats ist automatisch

die Erklarung jedes Anlegers gegeniber SIX Swiss Exchange im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des
Schweizerischen Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate
von seinem Recht aus demalinenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sinah-gege

Uber SIX Swiss Exchange und SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages undeinsbesond
re an dieWahl des schweizerischen Rechts und die ausschliessliche Zustindigkeit des Han-

delsgerichts des Kantons Ziirich (Schweiz) gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte sdmtlicher Rfandbes
cherten Zertifikate der Emittentin in der jeweiligen Handelswahrung mit Wirkung fur die Emitte

tin, den Sicherungsgeber urdle Anleger verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten byesti

men sich dieAnspriiche der Anleger gegeniiber der Emittentin bei Falligkeit der Pfandbesiche

ten Zertifikate nach den Bestimmungen des Rahmenvertrages. Massgeblich sind die Aktuellen
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Werte de Pfandbesicherten Zertifikate am Bankarbeitstag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes
des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht. SIX Swiss Exchange macht die massgeblichen
Aktuellen Werte der Pfandbesicherten Zertifikate 6ffentlich bekannt.

Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger. Die im Zusammenhang mit

der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich Steuern und Abgaben sowie
Beraterhonorare) werden durch den Erlos aus der Verwertung der Sicherheiten vorab. gadeckt
diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal 0.1 Prozent des gesamten Verwertungserléses
fur die eigenen Umtriebe und fur die Umtriebe Dritter ab. SIX Swiss Exchange ist zudemm berec

tigt, ihre unter dem Rahmenvertrag gegenuber dem SicherungsgebedemEmittentin offenen
Anspriche aus dem Verwertungserlés zu befriedigen. Der verbleibendeVHetiertungserlos

steht zur Auszahlung an die Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate der Emittentin zur Verfligung.

SIX Swiss Exchange Uberweist die den Amtegeustehenden anteilsméassigen Netto
Verwertungserlése mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung
richtet sich nach den Bestdnden in den Pfandbesicherten Zertifikaten, die in den Konti der Tei
nehmer bei SIX SIS gebucht sindt the Emittentin, die unter dem Rahmenvertrag von del- Fa
ligkeit ihrer Pfandbesicherten Zertifikate betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS, bestimmen SIX
Swiss Exchange und SIX SIS ein separates Verfahren fir die Auszahlung des anteilsméssigen
Netto-Verwertingserloses an diejenigen Anleger, welche ihre Pfandbesicherten Zertifikate tber
die Emittentin halten. SIX Swiss Exchange kann die anteilsmassigen-Netteertungserlose fur

diese Anleger mit befreiender Wirkung einem oder mehreren anderen Teilnehme8iXv&IS

oder einem oder mehreren Dritten Uberweisen, welche die Auszahlung an die Anleger irePfandb
sicherte Zertifikate direkt oder indirekt besorgeBs liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange,
die Auszahlung der anteilsmassig@&tetto-Verwertungserldse auch fiir weitere oder samtliche
Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate durch einen oder mehrere andere Teilnehmer von SIX SIS
oder einen oder mehrere Dritte vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt aussshich in Schweizer Franken. Der Anspruch
der Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzdgern,
schuldet SIX Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befugdjgaus dem NettWerwertungserlos der
Sicherheiten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner PfandbesichertenaZertifik
te. Ubersteigen die Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate der Emi
tentin den NettoVerwertungs#s, erfolgt die Auszahlung der anteilsmassigen Netto
Verwertungserldse zu Gunsten der einzelnen Anleger im Verhaltnis der totalen Aktuellen Werte
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der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Pfarrdbesiche
te Zertifikateder Emittentin.

Bei Pfandbesicherte Zertifikaten in einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer Franken
rechnet SIX Swiss Exchange zur Ermittlung der anteilsméssigen-\Netie@rtungserlose die
Aktuellen Werte mit Wirkung fur die Parteien des Rahmeragas und die Anleger in Schweizer
Franken um. Massgeblich sind die Wechselkurse nach dem Regelwerk von SIX SIS am 8ankarbeit
tag, welcher dem fur den Eintritt des Verwertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbarsvorau
geht. Die Umrechnung der Aktuelldiferte bei Pfandbesicherten Zertifikaten in einer anderen
Handelswéahrung als dem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf den Umfang und die Wi
kungen der Auszahlung der anteilsmassigen Ne#owvertungserlése von SIX Swiss Exchange zu
Gunsten der Anlag in derartige Pfandbesicherte Zertifikate ,beriihrt im Ubrigen das Verhéltnis
der Anleger zur Emittentin jedoch nicht. SIX Swiss Exchange macht diese Werte der Rfandbes
cherten Zertifikate sowie die massgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfangder Auszahlung der anteilsmassigen Neéfierwertungserlése erléschen die Forderu

gen der Anleger aus den Pfandbesicherten Zertifikaten gegentiber der Emittentin. Bei Pfandbes
cherten Zertifikaten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Fraskemtiesich

der Umfang des Erléschens der Forderungen der Anleger gegeniiber der Emittentin aufgrund der
Wechselkurse der jeweiligen Handelswéhrung der Pfandbesicherten Zertifikate zum Schweizer
Franken am Bankarbeitstag, welcher dem Zeitpunkt des Eistiks Verwertungsfalles unmitte

bar vorausgeht.

Weitergehende Anspriche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder weiteren
Personen, welche nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von Rfandbes
cherten Zertifikatanvolviert sind, bestehen nicht.

Sekundarkotierung. Der Emittent kann neben der Primarkotierung der PfandbesicherteniZertif
kate an der SIX Swiss Exchange eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer @der mehr
ren Sekundarborsen anstreben. Samtliclieaimer Kotierung oder Zulassung der Zertifikate zum
Handel an einer Sekundéarborse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenve
trag unbeachtlich. Insbesondere finden die Kurse der Zertifikate an den Sekundarbdrsen bei der
Berechnung der Alellen Werte der Pfandbesicherten Zertifikate keine Bertcksichtigung und
Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Zertifikate zum Handel an eimer Seku
darbdrse zusammenhéangen, wie die Aussetzung des Market Making an einer Sekundanbdrse ode
die Dekotierung der Zertifikate von einer Sekundarborse, stellen unter dem Rahmenvertrag keinen
Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange ist nach eigenem freien Ermessen berechtigt, den Eintritt
eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der Pfandbesih Zertifikate nach dem Rahme
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vertrag in den Landern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der Zertifikate zum Handel b
steht, offentlich bekannt zu machen sowie die Sekundérbdrsen oder sonstigen Stellen dariiber zu
informieren.

Haftung. Die Haftung deParteien des Rahmenvertrages auf Schadenersatz besteht nur bei gro
fahrlassigem oder absichtlichem Fehlverhalten. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen.
Fur das Verhalten von Dritten, welche im Auftrag von SIX Swiss Exchange mit der Bewertung von
Pfandbesicherten Zertifikaten befasst sind, haftet SIX Swiss Exchange nur fir mangelhgfte Sor
falt bei der Auswahl und Instruktion des Dritten. Soweit die Auszahlung des anteilsmassigen
Netto-Verwertungserloses zu Gunsten der Anleger uber die Teilnebm&iX SIS Pfandbesiche

te Zertifikate betrifft, welche diese Teilnehmer in den Konti bei SIX SIS halten, haften SIX Swiss
Exchange und SIX SIS nur fir sorgfaltige Instruktion der Teilnehmer von SIX SIS. Erfolgt die
Auszahlung Uber Dritte oder Uber Teilnadr von SIX SIS, welche die betreffenden Pfandbesiche

ten Zertifikate nicht in ihren Konti bei SIX SIS halten, haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS
bloss fir sorgfaltige Auswahl und Instruktion.

Keine aufsichtsrechtliche Bewilligung. Pfandbesicherte Zefikate sind keine kollektiven Kap
talanlagen im Sinne des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG). Sie-unterst
hen keiner Pflicht zur Genehmigung und keiner Aufsicht durch die Eidgendssische Fin&nzmark
aufsicht FINMA.

Ubereinstimmung mit dem Kotierungsprospekt. Dieser Abschnity/. "Pfandbesicherte Struigt
rierte Produkte (COSI)" entspricht dem Standardtext von SIX Swiss ExchangslelnoR Wide
sprichen zwischen diesem Abschittund dem Ubrigen Inhalt des Kotierungsprospektes gehen
die Bestimmungen dieses Abschnittsvor.
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VI.  VERKAUFSRESTRIKTIONEN,/ -BESCHRANKUNGEN

Die Emissionsdokumentation stellt weder ein Angebot noch eine EinladungStiakturierte
Produkte zu verkaufen oder zu kaufen und ist auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten.

Der Vertrieb der Emissionsdokumentation sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Strukturierten Produkten kdnnen in bestimmten Landgasetzlich beschrankt sein. Personen,

die in den Besitz der Emissionsdokumentation gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert,
sich selbst Uber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten.

Ausser soweit in der Emissionsdokumentationedosg, wurden und werden keine Massnahmen
ergriffen, die ein offentliches Angebot Strukturierter Produkte oder den Besitz oder die Verbre
tung von Angebotsunterlagen beztiglich Strukturierter Produkte in einer Rechtsordnung gestatten
wurden, in der zu einermolchen Zweck entsprechende Massnahmen erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf, die Lieferung oder die Ubertragung der Strukturierten Produkte sowie
die Verbreitung von Angebotsunterlagen bezlglich der Strukturierten Produkte in irgendeiner
Rechtsordnog oder von irgendeiner Rechtsordnung aus ist nur zulassig, sofern dabeiralle a
wendbaren gesetzlichen Vorschriften eingehalten und weder der Emittentin noch dem/den jewe
ligen Platzeur(en) dadurch irgendwelche Verpflichtungen auferlegt werden.

Daruber hiaus gelten, vorbehaltlich etwaiger spezifischer Verkaufsrestriktioaschrankungen
in den (indikativen bzw. Definitiven) Termshedigw. den darin enthaltenen Final Terms, giun
satzlichdie folgenden Verkaufsrestriktionetveschrankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika: Die Strukturierten Produkte (oder die Rechte hieraus}- ei

schliesslich der entsprechenden Dokumentationen sind weder unter dem United States Securities
Act of 1933 in seiner jeweiligen Fassung (dSeturities Act") registriert worden nochwerden

sie entsprechend registriert. Der Handel in den Strukturierten Produkten ist weder durch die
United States Commodity Futures Trading Commission nach dem United States Commodity
Exchange Act in seiner jeweiligen Fassung genehmigt worden, noch imedeatsprechende
Genehmigung beantragt; ferner wurden die Strukturierten Produkte auch nicht unter dem U.S.
Investment Company Act of 1940 (in seiner jeweiligen Fassung) registriert und es ist auch nicht
beabsichtigt, dies in Zukunft zu tun. Die Strukterien Produkte (oder die Rechte hieraush-ei
schliesslich der entsprechenden Dokumentationen werden nur ausserhalb der Vereinigten Staaten
und nur Personen angeboten, die keine "U.S. person” im Sinne der entsprechenden Definition der
Regulation S des Seciies Act sind.

Europdischer Wirtschaftsraum (EWR): In einem Mitgliedstaat des EWR, der die Richtlinie
2003/71/EG (die Prospektrichtlinie”) umgesetzt hat, dirfen die Strukturierten Produktenei
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schliesslich der entsprechenden Dokumente ab (und einschiibsslem Tag des Inkrafttretens
dieser Umsetzung in dem jeweiligen Mitgliedstaat nur dann 6ffentlich angeboten werden, wenn
dies gemass den anwendbaren Gesetzen und sonstigen Rechtsvorschriften zuléssig ist, und

(a) das offentliche Angebot innerhalb von ziivdlonaten nach der Veréffentlichung des von der
zustandigen Aufsichtsbehérde nach den Vorschriften des Herkunftmitgliedstaats gebilligten
Prospekts beziiglich der Strukturierten Produkte beginnt bzw. erfolgt und, sofern ein 6ffentliches
Angebot auch in eiam anderen Mitgliedstaat erfolgt als im Herkunftmitgliedstaat, innent a
wendbarer Frist eine Bescheinigung der Billigung durch die Aufsichtsbehérde des Herkunftmi
gliedstaats vorliegt, oder

(b) ein Ausnahmefall von der Prospektpflicht vorliegt, der im Uimsegsgesetz des Herkunftmi
gliedstaats genannt ist.

"Offentliches Angebot" bedeutet (i) eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Bedgungen der Strukturierten Produkte enthalt, um einen Inhaber in die Lage

Zu versetzen, Uber den Kauf oder die Zeichnung der Strukturierten Produkte zu entscheiden sowie
(ii) etwaige weitere hierzu in dem Umsetzungsgesetz des betreffenden Mitgliedstaatsmrein
Angebot erfolgt, vorgenommene Préazisierungen.

In einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, dirfen dle Stru
turierten Produkte innerhalb dessen Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in desses- Recht
ordnung nur Offatlich angeboten werden, wenn dies gemass der anwendbaren Gesetze und
sonstigen Rechtsvorschriften zul&ssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.
Die Emittentin hat keine Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen ergreifelasu
offentliche Angebot der Strukturierten Produkte oder ihren Besitz oder den Vertrieb van Dok
menten in Bezug auf die Strukturierten Produkte in dieser Rechtsordnung zulassig zu machen,
falls zu diesem Zweck besondere Massnahmen ergriffen werden miissen

Grossbritannien: Strukturierte Produkte dirfen nur von Personen vertrieben und verkauft werden,

(a) bei Strukturierten Produkten mit einer Laufzeit von unter einem Jahr, (i) deren gewdhnliche
Tatigkeit den Erwerb, den Besitz, die Verwaltung oder die usgsgiung von Vermdgensanlagen

(im eigenen oder fremden Namen) fiir ihre Geschaftszwecke beinhaltet, und (ii) die dieustrukt
rierten Produkte nur an Personen angeboten oder verkauft haben oder anbieten oder verkaufen
werden, deren gewdhnliche Geschaftstagitjiden Erwerb, den Besitz, die Verwaltung oder die
Verausserung von Anlagen (im eigenen oder fremden Namen) fur ihre Geschéftszwecke beinhaltet,
oder bei denen man angemessenerweise davon ausgehen kann, dass sie Vermogensanlagen (im
eigenen oder fremdenaxhen) fir ihre Geschéftszwecke erwerben, besitzen, verwalten oder ve
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aussern werden, sofern die Begebung der Strukturierten Produkte andernfalls einen Verstoss der
Emittentin gegen Section 19 des Financial Services and Markets Act 2E8MA(") darstellen

wirde;

(b) die Aufforderungen bzw. Anreize zur Ausiibung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von Section
21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf der Strukturierten
Produkte erhalten haben, nur unter Bedingungen, unter denen @e@i (1) des FSMA nicht auf

die Emittentin oder die Garantin Anwendung findet, weitergegeben haben oder weitergeben
werden oder deren Weitergabe veranlasst haben oder veranlassen werden; und

(c) die alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA bei allen von ihrigezug auf die Strukt

rierten Produkte vorgenommenen Handlungen eingehalten haben und einhalten werden, soweit
sie im Vereinigten Konigreich erfolgen, vom Vereinigten Kdnigreich ausgehen oder anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.
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VII. BESTATIGUNGEN, VERANTWORTLICHKEIT

A.  Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

() Mit dem Kauf der Notenstein Privatbank AG erwarb Raiffeisen Schweiz Genossenschaft im
Januar 2012 eine neue Gruppengesellschaft. Aufgroestehender Differenzen zwischen der
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft dariiber, ob und in welchem Umfang
die Notenstein Privatbank AG eine Gruppengesellschaft im Sinne des Kooperationsvertrages
darstellt, leitete die Vontobel Holdigp AG zur Klarung dieser Frage im November 2012 dasgrertra

lich vorgesehene Schiedsverfahren ein.

Am 20. Juni 2014 kiindigte Raiffeisen Schweiz Genossenschaft den Kooperationsvertrag zwischen
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft aB®.ddmi 2017.

Im Entscheid vom 13. Januar 2015 bestétigte das angerufene Schiedsgericht die Position von
Vontobel in der zentralen Fragestellung. Danach wird die Vontobel Holding AG bis Mitte 2017
weiterhin als Kompetenzzentrum flr das AnlagegeschéafiRaiffeisen agieren und die im Koep
rationsvertrag vorgesehenen Produkte und Dienstleistungen fir die Raiffeisen Schweiz senosse
schaft und ihre Raiffeisenbanken bereitstelleMlit diesem Schiedsspruch ist dieser Streitfall
definitiv erledigt.

(ii) Die Vonbbel Holding AG hat mit Mitteilung vom 10. Dezember 2013 bekannt gegeben, dass
sie als Institut der Kategorie 3 am Programm des Departement of Justice (DoJ) zur Bereinigung
des Steuerstreits der Schweizer Banken mit den Vereinigten Staaten von Amernilednrtesh

wird. Finanzinstitute der Kategorie 3 haben gemass dem genannten Programm keine US
Steuergesetze verletzt und sind deshalb von einer Bussenzahlung befreit. Die Vdaatappke

hat aus diesem Grund auch keine entsprechenden Ruckstellungen gebildet.

(iii) Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangenen Betrug wurden tber 100 Banken und
Depotstellen durch Liquidatoren von Investmérghikeln, die direkt oder indirekt in Madeff
Fonds investierten, an verschiedenen Gerichten eingeklagt. Diese Klagemriich an die Inve

storen, welche Anteile an diesen Investmeéviehikeln zwischen 2004 und 2008 zuriickgegeben
hatten. Die Liquidatoren fordern von diesen Investoren die Betrdge zuriick, die diese mit der
Ruckgabe ihrer Ansicht nach ungerechtfertigt erbalthéatten. Da den Liquidatoren oft nament

lich nur die Depotbanken der Investoren bekannt sind, haben sie die Klagen gegen diese gerich
tet. Einige rechtliche Einheiten der Vontob@lruppe sind als Bank oder Depotstelle ebenfalls von
diesen Klagen betroffeoder kdnnten betroffen werden. Die gegen die VonteBalppe einge
leiteten Klagen betreffen Riicknahmen von Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Die

143



VontobelGruppe erachtet beim derzeitigen Informationsstand die Wahrscheinlichkeit eines Mit
telabflusses als gering und hat deshalb entschieden, keine Ruckstellungen fir diese Klagen zu
bilden, sondern den Betrag unter den Eventualverpflichtungen auszuweisen.

(iv) Die VontobelGruppe hat nach Massgabe der im Bundesgeedtscheid vom 30. Oktober

2012 betreffend Bestandespflegekommissionen ausgefuhrten hdchstrichterlichen Darlegungen
eine Risikoanalyse mit Bezug auf allfallige, der Bank Vontobel AG von Dritten zugekommenen
Bestamespflegekommissionen vorgenomméar diesem Hintergrund schliessedBank Vontobel

AG zum heutigen Zeitpunkt einen Mittelabfluss aD& Bank Vontobel AG hélt in diesem Zusa
menhang ergdnzend fest, dass bis zum Bilanzstichtag gegen die Bank Vontobel AG keine Klagen
auf Herausgabe von Bestandespflegekommissionen anhgeggigcht worden sind.

B. Wesentliche Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Am 15. Januar 2015 kindigte die Schweizerische Nationalbank an, den Mindestwechselkurs vom
Schweizer Franken zum Euro aufzugeben. Als Folge davon werteten sichvtietéilrel wichtig-

ten Fremdwahrungen (EUR und USD) gegenlber dem Schweizer Franken deutlichafigabéee

des Mindestwechselkurses hatte keinen Einfluss auf die Konzernrechnung 204dniobel.

Im Disput mit Raiffeisen bestatigte das angerufene Schgedsht mit Entscheid vom 13. Januar
2015 die Position von Vontobel in der zentralen Fragestellung. Danach wird die Vo@ohmbe

bis Mitte 2017 weiterhin als Kompetenzzentrum fir das Anlagegeschéft von Raiffeisen agieren
und die im Kooperationsvertragokgesehenen Produkte und Dienstleistungen fiir die Raiffeisen
Schweiz Genossenschaft und ihre Raiffeisenbanken bereitstellen.

Aufgrund der im Juni 2014 seitens Raiffeisen Schweiz erfolgten Kiindigunga®serationsve

trages auf Mitte 2017, hat Vontobel wo Rickkaufsrecht Gebraugbmacht und per 27. August

2014 die kooperationsgebundene VonteBeleiligungvon 12.5% zum Preis von rund CHF 270
Millionen von Raiffeisen erworben. Als Foltjeser Transaktion lag das konsolidierte Eigenkapital

per 31. Dezembe2014 mtCHF 1é411.5 Millionen 13%, respekt
dem Stand de¥orjahres. Mit einer Eigenkapitalquote von 7.6% und einer ungewichtetem-Eige
mittelquote gemass Basel Ill von 6.0% ist Vontobel aber nach wie vor Uberaus solidEgeiten

Mitteln ausgestattet. Die BRlierl-Kernkapitalquote (CEI) erreichte mit 21.3 % wiederum

einen sehr hohen Wert.

Ansonnstensind seit dem Stichtag bzw. Abschluss des letzten Geschéftsjahres (31. Dezember
2014) der Emittenten und der Garantin odelem Stichtag des Zwischenabschlusses (30. Juni
2014) der Garantin keine wesentlichen Anderungen in der Vermég@&msags und Finanzlage

der Emittenten und der Garantin eingetreten.
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C.  Verantwortlichkeit fiir den Kotierungsprospekt

Die Emittenten, d.h. dieBank Vontobel AG, Zurich, und die Vontobel Financial Products Ltd.,
Dubai International Financial Centre, United Arab Emirates, sowie die Garantin Vontobel Holding
AG, Ziirich, iibernehmen gemaéss Ziffer 5 des Schem®érivate die Verantwortung fir den
Inhalt des Kotierungsprospekts und erklaren hiermit , dass ihres Wissens die Angaben richtig sind
und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.

D. Unterschriften

Vontobel Holding AG

Bank Vontobel AG

Vontobel Financial Products Ltd.

1. Juni 2056
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Datum: 31. Dezember 2014

VIIl. ANHANG "BESCHREIBUNG DER EMITTENTEN UND DER GARANTIN"
INFORMATIONEN UBER

1 VONTOBEL FINANCIAL PRODUCTS LTD., DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE,
UNITED ARAB EMIRATES ("EMITTENTIN" UND ZUSAMMEN MIT DER BANK VONTOBEL
AG, DIE "EMITTENTEN")

f VONTOBEL HOLDING AG, ZURICH ("GARANTIN")

f BANK VONTOBEL AG, ZURICH ("EMITTENTIN" UND ZUSAMMEN MIT DER VONTOBEL FI-
NANCIAL PRODUCTS LTD. DIE "EMITTENTEN")

Emissionen von Strukturierten Produkten gemass diesem Emissionsprogramm erfolgen entweder
durch die Bank Vontobel AG odeie Vontobel Financial Products Ltd. als Emittent&oweit

nach den Bestimmungen des KAG erforderlich, verpflichtet selBadnk Vontobel AGit einem
KeepWell Agreement gegentiber der Emittentin Vontobel Financial Productsdi¢de so mit
finanziellen Mitteln auszustatten, dassie jederzeit ihre félligen Verpflichtungen gegentber
Anlegernin den betroffenenStrukturierten Produkten erfiillen kanBasKeepWell Agreemerist
allerdings keineGarantie zu Gunsten Dritter und gt deshalbnur im Innenverhaltnis der Gpd
pengesellschaften der Vontobel Gruppe (vgl. adahénge V und VIII). Emissionen der Vontobel
Financial Products Ltd. solldiberdiesdurch die Vontobel Holding AG garantiert werden.

Weder die Ubergabe der Envssidokumentation bzw. des Kotierungsprospekts noch der Verkauf
von Strukturierten Produkten bedeutet, dass keine Verschlechterung der Finanzlage der jeweiligen
Emittentin oder der Garantin seit dem Datum dieses Anhanges eingetreten ist oder dass die
hierin enthaltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die beiden Emittenten Vontobel Financial Products Ltd., DIFC, UAE, und Bank Vontobel AG, Ziirich
sind vollkonsolidierte Gesellschaften der Vonte@Gelippe, ihr Aktienkapital ist zu jeweil00 %
im Besitz der Vontobel Holding AG, Ziirich.

Prudentielle Aufsicht: Die Bank Vontobel AG untersteht als Bank der Einzelinstitutsaufsicht, die
Vontobel Holding AG und die Vontobel Financial Products Ltd. als Gruppengesellschaften der
erganzenden, konddierten Gruppenaufsicht durch die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht
FINMA (FINMA).

Vontobel Financial Products Ltd. ist im Register des Dubai International Finance Centre (DIFC) als
non-regulated Company eingetragen.
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Haupttatigkeitsbereiche der Vontobel-Gruppe

Die VontobelGruppe ist eine international ausgerichtet&chweizerFinanzdienstleisterderen
Grundstein 1924 in Zirich gelegt wurde. Vontobel beschéftigt ca. 1'400 Mitarbeiter und ist an
ungefahr21 Standorten in rund einem Dutzend Landern tatgtgnd: 31.Dezember 209. Die

Gruppe ist auf die Vermégensverwaltung fir Privatkunden (Privat Banking) und institutionelle
Anleger (Asset Management) sowie das Investment Banking spezialisiert. Der Gruppe betreute per
31. Dezember 2@1Kundenvermogen (oknCustodyermédgen und Ausstehende strukturierte
Produkte) in H6he von rund CHE3.8 Mrd. Die Namenaktien der Vontobel Holding AG sind an
der SIX Swiss Exchange kotiert. Die Familien Vontobel und die gemeinniitzige V<Stifibey
besitzen die Aktienund Stimmenmehrheit.

Die VontobelGruppe bietet weltweit ausgerichtete Finanzdienstleistungen auf der Basis sehweiz
rischer Privatbaniradition an. Die drei Geschéftsfelder, auf die sich die Gruppe auf der-Unte
nehmensebene konzentriert, sind:

Private Bankig

Vontobel Private Banking hat sich zum Ziel gesetzt, die anvertrauten Vermogen sangfri

tig zu schitzen und zu vermehren. Dabei werden die Kundinnen und Kunden tbea-Gener
tionen hinweg und vorausschauend beraten. Das Angebot beinhaltet eine breite Palette
an Dienstleistungen, von der Vermdgensverwaltung und der aktiven Anlageberatung bis
hin zur integralen Finanzberatung und Nachlassplanung. Zudem erlaubt das integrierte
Geschéaftsmodell auch den Priatden den Zugang zur ausgewiesenen Expertise aus den
Bereichen Asset Management und Investment Banking. Das Private Banking ist in Zurich,
Basel, Bern, Genf, Luzern, Vaduz, Miinchen, Hamburg, Frankfurt und Hongkong sowie tber
die SE@eqgistrierte Gesellschaft Vontobel Swiss Wealth Advisors AG zusatzlichais Da
prasent.

StatusreportPrivate Banking(Stand: 31.Dezember 2@):Das organische Wachstum in
den Fokusmarkten haben wir in der Berichtsperiode weibeangetrieben. Ausgebaut auf
aktuell 170 erfahrene Kundenberater wurden die Fronteinheiterder Schveiz, in
Deutschland und in Asien. Der Netfiteugeldzufluss indmfang von CHF 1.1 Milliarden
korreliert dabei weitgehend mit den regionalen Neuanstellunggammt er doch im &/
sentlichen aus dem Schweizer Heimmarkt, DeutschliawldAsien. Auch das Geschéit
USPrivatkunden entwickelt sich nach Plan umdirde im Berichtszeitraum durch einen
neuen Standort in Genf verstarkt.
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Nachdem in den letzten zwei Jahren die Profitabilitéat im Vontobel Private Banking durch
die Fokussierung und Konzentration der gitditen auf ein neues Niveau gehobemrde,
nutzten wir die damit verbundene neue Gewinnkraft im Berichtsjahr gezieliiiorga-
nische Expansion als Basis flr kinftiges Ertragal Vermogenswachstum.

Im Geschaftsjahr 2014 belief sich das Ergebnis wen&n auf CHF 57.1 Millionen und lag
damit leicht unter dem hohen Niveau des Vorjahig$%). Die Bruttomarge erreichtenit

74 Basispunkten nahezu die Vorjahresmarke. Die Kundenvermdgen nahmen um 6 Prozent
auf CHF 33.4 Milliarden zu. Seit Mitte 2012 kenim Geschéftsfeld die Vermdgensbasis

in einem extrem schwierigen Marktumfeld aus eigener Kraft um rund CHF 5 Milgrden
steigert werden. Diese eindriickliche Entwicklung belegt die erfolgreiche Umseaingsg

res Claims «Leistung schafft Vertrauen» imtulbel Private Banking.

Per 31. Dezember 20F&hlte das Private Banking39.6 Mitarbeitende auf Vollzeitbasis.
Davon wared69.5als Kundenberater tatig.

Investment Banking

Im Vontobel Investment Banking werden fitie Kundinnen und Kunden massge
schneiderte Anlagelésungen realisiert. Ein vorausschauendes Research sowie €ine aus
gepragte Produktund Prozesskompetenz machéontobelzum passenden Partner. Der
vorsichtigen Risikobewirtschaftung kommt grosste Bedeutung zu. Vontobel Finarwial Pr
ductsgehort zu den filhrenden Emittenten Strukturierter Produkte in der Schweiz und in
Deutschlandund ist auch in Skandinavien und Singapwéasent Das mehrfach ausg
zeichnete Brokerage wird ideal durch das Corporate Finance ergamgmwerden -
fassende [@nstleistungen flr unabhéngige Vermoégensverwalter angeboten. Dar Wer
schrifter und Devisenhandel wie auch die Wertschriffgienstleistungen des Trarsa

tion Banking runden das Angebot fir die Kunden ab. Das Investment Banking unterhélt
Standorte in Zurie, Genf, Basel, KdIn, Frankfurt, Dubai, London, New York und Singapur.

Statusreport Investment Banking (Stand: Idezember 2GY:

Das Investment Banking ist in der Berichtsperiode auf den Wachstumspfad zurlickgekehrt.
Der Bereich Financial Products vernteckeine Wettbewerbsposition in d&chweiz und
Deutschland weiter auszubauen. In der Schweiz ist Vontobel gemessbiiraemgeha-

delten Volumen der zweitgrésste Anbieter. Inzwischen werden mehnada 40 Tranda

tionen in VontobelProdukten gehandelt.n Deutschland wurde der achRatz bestatigt

und gleichzeitig der Marktanteil gesteigert. Als langjahriger, verlasslidiarktteilnd-

mer hat sich Vontobel Uber eine ausgepragte Kundenorientierung eimeellentenNa-
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men geschaffen. Die Fahigkekundenbedirfnisse frihzeitig zu erkennend entspe-

chend attraktive Produkte zu emittieren, macht Vontobel zu einem glaubwirdigen
gesuchten Anbieter. Unsere technologische Plattform zur Herstellungzund Handel
von Strukturierten Produkten und Dexten bildet eine hervorragend@usgangslageym

neue Markte, beispielsweise in der Européaischen Union oder im asiatiRahen, zu e

schliessen und unser Geschéaftsmodell zu skalieren.

Die Etablierung von deritrade® MIP schreitet weiter voran. Vontobeltkamlangst

Bnen weiteren wichtigen Drittemittenten gewinnen. Damit kdnnen wir unseren G
schéftspartnerre Banken und Vermogensverwaltéraine tiberzeugende Auswahl

an Emittenten anbieten, die Uber 70% des bérsengehandelten Volumens an der
Schweizer B8e reprasentieren. Das Interesse an deritrade® MIP nimmt stetig zu. In

der Zwischenzeit sind bereits Uber 300 Geschéftspartner angeschlossen, die insgesamt
iber verwaltete Vermdédgen von Uber CHF 1000

Das EANDesk ist auf die Betreuungnd Beratung externer Vermdgensverwalter spezial
siert. Vontobel hat in den letzten Jahren die technologische Plattform und das ®ervic
angebotsystematisch weiterentwickelt. Als Resultat stiegen die betreuten Kundebverm
gen deutlich und erreichten per Jabsende CHF 7.6 Milliarden (+12%). Der Gewinnbe
trag wurde aufgrund der Skalierbarkeit des Geschéaftsmodelles deutlich gesteigert. Um
diese Erfolgsgeschichte fortzusetzen, wird das Leistungsangebot ausgebaut und werden
neu am Standort New York lokale Regisd Investment Advisors (RIAs) angesprochen.
Der Betriebsertrag konnte aufgrund der starken Markposition und der Investitionen in
Wachstum um 3% auf CHF 243.9 Millionen gesteigert werden. Davon entfieleaus8%
Financial Products und 17% auf das EB&&k Der Geschéaftsaufwand wurdank ds-
zZipliniertem Kostenmanagement um 2% gesenkt. Es resultierte ein umhbfigrer ©-

winn vor Steuern von CHF 66.1 Millionen.

Per 31. Dezember 20%ahlte das Investment Banking43.2 Mitarbeitende auf Vollzei
basis.

AssetManagement

Als aktver Vermdgensverwalter schafft das Geschéftsfeld finanziellen Mehrwert fir die
Kunden. Daflr werden erstklassige Losungen zur Ertragoptimierung und Risikosteuerung
erarbeitet. Das Asset Management ist als Multi Boutigfurebieter mit denfolgenden
Schweapunkten aufgestellt: Quality Growth Equities, Multi Asset Class Investing, Fixed |
come, Global Thematic Investing und Alternatives. Jede Boutique wird als eigenes Ko
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petenzzentrum gefuhriDie gezielte Asset Allocation, die Titelselektiond Multi Maa-
gerAnsétze bilden die Kernkompetenzéras Geschaftsfeld Asset Management unterhalt
Standorte in Zirich, Bern, Genf, New York, Frankfurt, Wien, Luxemburg, Mailand, London,
Madrid, Hongkong un8ydney

Statusreport Asset Management (Sta8l: Dezember 2@

Das Asset Management hat das Wachstum in den letzten Jahren deutlich vorangetrieben.
Die Erlése wurden seit 2011 von CHF 202.1 Millionen auf CHF 380.3 Miltiowemm
88% gesteigert. Im gleichen Zeitraum konnte der Gewinn vor StevemCHF 36.7 Mill
onen auf CHF 108.2 Millionen beinahe verdreifacht werden. Der UberproportiGeale
winnanstieg wurde dank einer deutlichen Erhdéhung der betrieblicB#izienz erzielt,
was sich in einem von 84.1% auf 71.2% verbesserten Aufikatidg Vehdltnis zeigt.
2014 wurden die betreuten Kundenvermégen um beachtliche@if¥GHF 88.1 Milliarden
gesteigert. Dazu beigetragen hat unter anderem das Netteugeld von CHF 5.6 Mrd.,
das in der zweiten Jahreshélfte dem Asset Managemageflossen ist. Dagualitativ
hochstehende Produktangebot hat dazu gefiihrt, ddiesBruttomarge gut gehalten we
den konnte.

Die Diversifikation der Erlosbasis und der Vermdgensklassen schreitet weiter Daran.
Quality Growth Boutique baute ihre Anlagekompetenz in deat&tien GlobaEquities
und Far East Equities aus. Die Investmentperformance war im vergangeerdabt he-
vorragend; 97% der Vermdgen dieser Boutique Ubertrafen 2014 die BenclBeaider
Strategie Emerging Markets gab es im ersten Quartal Abflligserichdrvon Reallokat
onen durch institutionelle Kunden verursacht wurden. Diese Abfléesaten im weie-
ren Jahresverlauf dank der exzellenten Investmentperformancéregiz Jain und seinem
Team kompensiert werden. Der Emerging Markets Fonds e20dMeeine Outperio
mance von Uber 800 Bps und konnte sein Ranking in der-Beagppe weiter verbessern.
Die Fixed Income Boutique vermochte die verwaltetarmogen um 20% auf CHF 10.7
Milliarden zu steigern und trug damit zur Diversifikatiswischen derBoutiquen bei. Das
Netto-Neugeld betrug hier CHF 1.1 Milliardend wurde insbesondere in den relativ
hochmargigen Strategien Emerging Marketsl Credit angezogen. Mit der BoutiqueGl
bal Thematic Equitieand ihrem SustainableeaderAnsatz sowie der Btique Alternat-
ves mit ihnren AbsolutdReturnAnsatzerund innovativen, liquiden AlternativeStrategien
hat das Asset Managemeginen weiteren Grundstein fir kiinftiges Wachstum gelegt.

Die globale Kundenstruktur wurde weiter ausgebaut. Das Asset Manaden20609 mit
den Vertriebsaktivitaten in der Region AsiBazifik begonnen. Seither wurdém dieser
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Region Geschaftsbeziehungen zu institutionellen Investoren und BaeKelgreichauf-
gebaut. Die im Berichtsjahr aufgenommene Kooperation mit der Aizsgiad New &-
aland Banking Group entwickelte sich vielversprechend. Heute starabeernCHF 10 Mi
liarden der Kundenvermdgen des Asset Managements aus Biegiem,dazu hat 2014
die Akquisition neuer Gelder im Umfang von CHF 1.8 Milliabdégetragen. B hervo-
ragende Positionierung des Asset Managements un&aooperation mit ANZ bieten iat
ressante Wachstumsperspektiven.

Per 31. Dezember 20%ahlte das Asset Manageme&t@l.8 Mitarbeitende auf Vollzeit
sis.

Die VontobelGruppe erstellt eine Konzetlahresrechnung. Dabei werden in die Konsolidierung

alle Gesellschaften einbezogen, bei denen die Vontobel Holding AG direkt oder indirekt Gber die
Mehrheit der Stimmen verfiigt oder bei denen sie anderweitig einen entscheidenden Einfluss
ausubt (fir weitere Details betreffend diee Kons ol i di erungsgrundse-atzee
richt der Vontobel Holding AG)

Geschéftsberichte und Halbjahresberichte der Vontobel Holding AG und der Bank Vontobel AG
sowie Mitteilungen an die Aktiondre und Medienmitteilungendeeru.a. auf dennternetseiten
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichte
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichte
Tochtergesellschaften bzw. https://www.vontobel.com/CH/DE/VontGrebpeMedien pubt

Ziert.

Rating

Die RatingAgenturMo o dhygt élis Bank Vontobel AG und die Vontobeldiiog AG gepruft und
bewertet. Fur die Einstufung der Verbindlichkeiten der Bank Vontobel AG bzw. der Vontobel
Holding AG wird auf denAbschnitt IX. Anhang "Ratings" sowie die Website
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&ruppenvestorRelationsKreditratings verwiesen.

Vontobel Financial Products Ltd. verfligt derzeit Uber kein Rating.
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VONTOBEL FINANCIAL PRODUCTS LTD., DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE, UAE (IM
FOLGENDEN ABSCHNITT AUCH ALS "EMITTENTIN" BEZEICHNET)

Firma und Sitz, Griindung

Die Emittentin firmiert mit "Vontobel Financial Products Ltd." und hat ihren Sitz im Dubairinte
national Financial Centre (DIFC), Liberty House, Office 913, P.O. Box 506814, Dubai, United Arab
Emirates (UAE). Die Vontobel Financial Products Ltd. wurde im Jahr 2007 nach DIFC Recht als
Aktiengesellschaft gegriindetwobei als Griindungsmitglieder Rogtuder sowie Remigio Lo

go auftraten- und ist am 6. November 2007 unter der Registrierungsnummer CL0495 imddandel
register des DIFC eingetragen worden. Einzige Aktionarin und Muttergesellschaft der Vontobel
Financial Products Ltd. ist die an der SIX Snisxchange kotierte Vontobel Holding AG, Zrich,
Schweiz.

Unternehmensgegenstand und Geschaftsjahr

Der in der Grindungsurkunde der Vontobel Financial Products Ltd. bestimmte Unternatimensg
genstand umfasst das Emittieren von Finanzprodukten, FinancialM@isergement sowie weitere
damit im Zusammenhang stehende Unternehmenstétigkeiten. Die Hauptaktivitaten betreffen die
Bereitstellung von Finanzdienstleistungen (Emission von Wertpapigeshten), den Handel und

die Anlage in Wertpapieren, Devisen und Geldianlagen, und die Bewirtschaftung vorr F
nanzmarktrisikenlm Rahmen von entsprechenden Servicevereinbarungen kann die Emittentin auf
Ressourcen der Vontob8luppe zuriickgreifen.

Vontobel Financial Products Ltd. wurde von der Zulassungsstelle der gemaiWX am

14. Dezember 2007 als neue Emittentin an der SIX Swiss Exchange zugelassen. Die Emittentin hat
ihre Geschaftstatigkeit als Plattform fir das Emissionsgeschaft mit Derivaten und Strukturierten
Produkten am 1. April 2008 aufgenommen. Die emittier¥Wertpapiere werden in der Regel unter
Federfihrung der Bank Vontobel AG vertrieben, z.T. in Kooperation mit verschiedenamdin
auslandischen Vertriebspartnern (Finanzintermediare wie z.B. Banken und Vermogensverwalter).

Das Geschéftsjahr der VontoB@tancial Products Ltd. ist das Kalenderjahr.
Kapital

Das Aktienkapital der Vontobel Financial Products Ltd. betrdgt per 31. Dezeftlidr
US$2'000'000- (eingeteilt in 2'000'000 Aktien a je USKO00). Das Grundkapital wird zu 100%
von der Vontobel Holdg AG mit Sitz in Zirich, Schweiz, gehalten.

152



Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung (Stand 31. Dezember 2014)
Der Verwaltungsrat setzte sich per 31. Dezembed4 20é folgt zusammen:

Roger Studer, Prasident (Chairman)

Dr. Martin Sieg Camgnola, Vizeprasident (Vice Chairman)
Remigio Luongo

Adolfo Marro

Oliver Leder

Die Geschéftsleitung setzte sich per 31. Dezembed 26é folgt zusammen:

Remigio Luongo, CEO
Adolfo Marro, CFO

Jahresabschliisse

Fur den gepriften Jahresabschluss 2@thd den Bericht des Revisionsorgans wird auf den A
hang "Jahresabschliisse" verwiesen.

Kontrollstelle

Ernst & Young

P.O. Box 9267

28th FloorE Al Attar Business Tower
Sheikh Zayed Road

Dubai, United Arab Emirates

Abhangigkeit von Patenten, Lizenzen oder Vertragen, wenn diese Faktoren von wesentlicher

Bedeutung sind

Die Emittentin ist nicht von Patenten oder Lizenzen abhangig. Im Rahmen von entsprechenden
Servicevereinbarungen kann die Emittentin auf Ressourcen der VoGolggbe zuriickgreifen.

Angaben zu den laufenden Investitionen von erheblichem Umfang

Die Emittentin tatigt weder laufende Investitionen von erheblichem Umfang, noch sind solche fir
die nahe Zukunft geplant. Es ist jedoch damit zu rechnen, dass sich die administrativen Kosten
und die Gesamtesgaben im Zusammenhang mit der Expansion und der fortlaufenden Entwicklung
des Geschafts mit Strukturierten Produkten gegentber den Vorjahren weiter erhéhen.
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Angabe von Gerichtsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die Finanzlage der Emit-

tentin haben

() Mit dem Kauf der Notenstein Privatbank AG erwarb Raiffeisen Schweiz Genossenschaft im
Januar 2012 eine neue Gruppengesellschaft. Aufgrund bestehender Differenzen zwischen der
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft dartibed wbweaichem Umfang

die Notenstein Privatbank AG eine Gruppengesellschaft im Sinne des Kooperationsvertrages
darstellt, leitete die Vontobel Holding AG zur Klarung dieser Frage im November 2012 das vertra
lich vorgesehene Schiedsverfahren ein.

Am 20. Juni2014 kiindigte Raiffeisen Schweiz Genossenschaft den Kooperationsvertrag zwischen
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft auf den 30. Juni 2017.

Im Entscheid vom 13. Januar 2015 bestatigte das angerufene Schiedsgericht die Position von
Vontobel in der zentralen Fragestellung. Danach wird die Vontobel Holding AG bis Mitte 2017
weiterhin als Kompetenzzentrum fir das Anlagegeschéft von Raiffeisen agieren und die ien Koop
rationsvertrag vorgesehenen Produkte und Dienstleistungen fir dieeReiff Schweiz Genosse
schaft und ihre Raiffeisenbanken bereitstelleMlit diesem Schiedsspruch ist dieser Streitfall
definitiv erledigt.

(i) Die Vontobel Holding AG hat mit Mitteilung vom 10. Dezember 2013 bekannt gegeben, dass
sie als Institut der Kategorie 3 am Programm des Departement of Justice (DoJ) zur Bereinigung

des Steuerstreits der Schweizer Banken mit den Vereinigten Staaten von Amerika teilnehmen
wird. Finanzinstitute der Kategorie 3 haben gemass dem genannten Programm keine US

Steuergedze verletzt und sind deshalb von einer Bussenzahlung befreit. Die VorGitgipe

hat aus diesem Grund auch keine entsprechenden Ruckstellungen gebildet.

(iii) Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangenen Betrug wurden tber 100 Banken und
Depotstellendurch Liquidatoren von Investmeiehikeln, die direkt oder indirekt in Madeff
Fonds investierten, an verschiedenen Gerichten eingeklagt. Diese Klagen richten sich an die Inve
storen, welche Anteile an diesen Investmeviehikeln zwischen 2004 und 2008rizckgegeben
hatten. Die Liguidatoren fordern von diesen Investoren die Betrage zurlick, die diese mit der
Ruckgabe ihrer Ansicht nach ungerechtfertigt erhalten hatten. Da den Liquidatoren oft nament
lich nur die Depotbanken der Investoren bekannt sind, hrabie die Klagen gegen diese gerich

tet. Einige rechtliche Einheiten der Vontob@lruppe sind als Bank oder Depotstelle ebenfalls von
diesen Klagen betroffen oder kdnnten betroffen werden. Die gegen die VorBhepe einge
leiteten Klagen betreffen Rickhmen von Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Die
VontobelGruppe erachtet beim derzeitigen Informationsstand die Wahrscheinlichkeit eines Mit
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telabflusses als gering und hat deshalb entschieden, keine Ruckstellungen fur diese Klagen zu
bilden, sondern den Betrag unter den Eventualverpflichtungen auszuweisen.

(iv) Die VontobelGruppe hat nach Massgabe der im Bundesgerichtsentscheid vom 30. Oktober
2012 betreffend Bestandespflegekommissionen ausgefuhrten hochstrichterlichen Darlegungen
eine Risikoaalyse mit Bezug auf allfallige, der Bank Vontobel AG von Dritten zugekommenen
Bestamespflegekommissionen vorgenomméar diesem Hintergrund schliesst die Bank Vontobel

AG zum heutigen Zeitpunkt einen Mittelabfluss aus. Die Bank Vontobel AG halt emdfassa-
menhang ergdnzend fest, dass bis zum Bilanzstichtag gegen die Bank Vontobel AG keine Klagen
auf Herausgabe von Bestandespflegekommissionen anhéangig gemacht worden sind.

Jahresabschluss der Emittentin

Der Jahresabschluss der Vontobel Financiadikts Ltd. fur das Geschaftsjahr 2D financial
statements of Vontobel Financial Products Ltd., which comprise the balance sheet as at 31 December
2014 and the statement of comprehensive income, statement of changes in equity and statement of
cash flowdor the year then endé&dwurde von Ernst & Young, P.O. Box 9267, 28th FI6axl

Attar Business Tower, Sheikh Zayed Road, Dubai, United Arab Emirates gepriift, und es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt. Seit dem Jahresergebnis pBe3émber 201

ist keine wesentliche negative Anderung in der Vermogefisanz und Ertragslage der Emitie

tin eingetreten.

Angaben iiber aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsverhiltnisse einschliesslich

Pfandbestellungen und Sicherungsiibereignungen

Die Emittentin hat keine Kenntnis von etwaigen, ihre Haftung begriindenden Tatbestanden, die
wesentlichen Einfluss auf ihre Finanzlage hatten. Eine Sicherstellung etwaiger Anspriiche Dritter
in Form von Verpfandungen, Sicherungsiibereignungen und &amlicst, mit Ausnahme née
folgender Angaben, nicht gegeben (Stand: 31. Dezembe#)201

Ausgeliehene oder als Sicherheit tUbertrag¢ CHFL E3 7 MiB.1 0 7
Wertschriften (‘Securities lent or delivered
collateral’)

Beteiligungen, Interessen und Darlehen

Keine
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Ausstehende Anleihen

Keine

Angaben iiber den jiingsten Geschaftsgang der Emittentin10>

Vontobel Financial Products Ltd. reported a net profit of G2RB mn for the year ended 312-
14, in accordance with I nternational Financi al
decrease 088% from the profit of CHB2.6 mn recorded for the year ended-3P-13.

In view of the subdued demand for structured products among investors in &laid and
declining volumes on the Swiss exchange, net operating income decreased G can-
pared to the year ended 312-13. Interest income decreased Wyi1% to CHA.1 mn and trading
income decreased by CRIF-7 mn to CH68.2 mn for the year aded 3112-14.

Personnel expenses decreased 8% 1o CHF 3 mn. At the end 0f2014 the Company had2l
employees (FTEs) (3R-2013: 13). General expense amounted to CHE2 mn which was%
lowerthan the prior year. Included in these figures are the centrally alited costs from head
office related to this business line. As a result of the above, total operating expedseseased
by 4% to CHR6.7 mn in comparison to the prior year.

Vontobel kancial Products is one of the leading issuers of structured products in Switzerland
and Germany and supports the development and
Vontobel has achieved futher progress in establishing deritrade® MIP. Vontobellyetéracted

another major thirdparty issuer and has thus established itself as the benchmark for tailored
structured products in the market. Six issuers that collectively represent more than 70% of the
exchangeraded volume of structured products inwizerland now use the platform for their
products. Interest in deritrade® MIP is consistently growing. More than 300 business partners
with assest under management totalling over CHF 1,000 billion have now joined deritrade® MIP.

On the liabilities side 6 the balance sheet, the issued structured products are reported under

e Ot her financi al l'iabilities at Thasum ofuhedeuee al
positions decreased by CHF 440.1 mn, in comparison to the previous @rathe asseside of

the balance sheet, particular reference must be made to the financial instruments related to
structured products, which are reportedi-under

105 wie im AnnuaReport2014 Financial Statementgontobel Financial Products Ltd., DIFC, DubRef/iew of Business Activitjes
beschrieben.
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ties | ent or del i ver ed athe liabititled sade, ¢he sumef. thesks a ¢
positions also experienced a decrease of GHE3mn in comparison to the prior year. Additie
ally, due from banks decreased by i8R mn.

Total assets amounted to CAP bn as at 3112-14 (E4% compared to 312-13) and Sharehal-

er és equi tip.9rhnetd CHR2BAYS mi§ EsFa result of he dividend payment of CHF
50 mn.
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VONTOBEL HOLDING AG, ZURICH, SCHWEIZ ("GARANTIN")

Firma und Sitz, Griindung

Die Garantin firmiert mit "Vontobel Holding AG" ummét ihren Sitz in Zurich, Schweiz (Qet
hardstrasse 43, G8D02 Zirich). Die Vontobel Holding AG wurde am 21. November 1983 nach
Schweizer Recht errichtet und ist im Handelsregister des Kantons Zirich eingetragem<{Firme
nummer: CB107.908496).

Unternehmensgegenstand und Geschaftsjahr

Der in der Grindungsurkunde der Vontobel Holding AG bestimmte Unternehmensgegenstand ist
die Beteiligung an Unternehmungen aller Art im lnnd Ausland.

Die Vontobel Holding AG ist die Muttergesellschaft der Vont@appe, wozu insbesdere die

Bank Vontobel AG gehort. Sie kann Liegenschaften iuhd Ausland erwerben, belasten und
verkaufen. Die Gesellschaft kann im Ubrigen alle Geschafte betreiben, die der Gesellschaftszweck
mit sich bringen kann.

Das Geschéftsjahr der Vontobeldilod) AG ist das Kalenderjahr.

Wesentliche Vertrage

Im Zusammenhang mit der langfristigen Kooperation der Vontobel Holding AGeuriaiffeisen
Schweiz unterzeichneten Raiffeisen Schweiz und die Mitgliedeolis beschriebenen Pootve
trages (einschliesiath der Vontobel Holding AG) aim Juni 2004 einen Vertrag, der die Beieil
gung von Raiffeisen Schweiz an déontobel Holding AG regelt (d&Beteiligungsvertralg). Im
Rahmen des Beteiligungsvertrageskauften verschiedene Poolaktionare, namentlich\diao-

bel Holding AG,insgesamt 12.5% der Namenaktien der Vontobel Holding AG an Raiffeisen
Schweizum Preis von CHF 225 Mio.

Dieser Kooperationsvertrag erweitertie deit 1994 im Anlagefondsbereich bestehende Kamper

tion zwischen der Vontob&bruppe undder Raiffeisen Schweruf zusatzlich Geschéftsgebiete.
Gleichzeitig wurde die Vertragsdauss mindestens zum 30. Juni 2017 verlangert. Im Zug des
Ausbaus ihres Anlagegeschaftes entwigkeldie Raiffeisen Gruppe und die Vontol@uppe
gemeinsam die Bduktepalette und bieten an allen ihren Standorten in der Schweiz Anlag
dienstleistungen von Vontobel und ausgewahlten Drittanbietern an. Vontobel fihrt die EKntwic
lung und Herstellung der Produktend ServiceAngebote fir die Anlagekunden von Raiffeisen
Bereich Fonds, standardisierte Vermodgensverwaltung und strukturierte Produkte aus. Der Vertrieb
und die Kundenbetreuung erfolgen weiterhin durch die Raiffeisenbanken. Vontobel berat und
unterstitzt die Vertriebsorganisation von Raiffeisen. Die Raiffei@euppe hat zudem 2005 den
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Wertschriftenhandel und dieabwicklung sowie die Aufbewahrung der Wertschriften an Vontobel
ausgelagert. Im Weiteren stellt Vontobel ihre Handelsinfrastruktur auch der Zentralbank der
Raiffeisen Gruppe zur Verfugung. Die Voek@ruppe hat im Oktober 2006 die Depotverwaltung
fur alle RaiffeiserKunden im Auftrag der Raiffeisen Gruppe als Dienstleister tibernommen.

Am 20. Juni 2014 kindigte Raiffeisen Schweiz Genossenschaft den Kooperationsvertrag zwischen
Vontobel Holding AG uhRaiffeisen Schweiz Genossenschaft auf den 30. Juni 201LAnschluss

an die Kindigung kaufte Vontobel von Raiffeisen die kooperationsgebundene Beteiligung von
12.5% zu einem Preis von rund CHF 270 Mio. zurtick. Im April 2015 beschloss die Generalve
sammilng der Vontobel Holding AG schlussendlich die Vernichtung dieses Aktienpakets
(8E125E000 Namenaktion), wodur ch -sredodertedes Akt i
BlZKernkapitalquote (CEFKapitalquote) ist per Jahresend®14 mit 21.3% weitehin ausserst

solide und Ubertrifft substanziell die regulatorische Mindestanforderung.

Kapital

Das Grundkapital der Vontobel Holding AG betrug per 31. DezembeC2OF 65é000e€000.
in 65'000'000 voll einbezahlte Namenaktien zu je CHF 1.00 Nomihaingeteilt. Der Verwia

tungsrat hat in den Geschaftsjahren 2007 bis und mit 2@Lf die Beantragung einer Schaffung

von genehmigtem Kapital verzichtet. Es bestahthkein bedingtes Aktienkapital.

Mitglieder des Verwaltungsrats und der Gruppenleitung

Dea Verwaltungsrat setzte sich per 31. Dezember20ik folgt zusammen:

Herbert J. Scheidt, Prasident

Dr. Frank Schnewlin, Vizeprasident
Bruno Basler

Dominic Brenninkmeyer

Nicolas Oltramare

Peter Quadri

Clara C. Streit

Ausgeschieden 2@1

Marcel ZollerMitglied bis20. Juni 2014

Dr. Hans Vontobel ist seit 1991 Ehrenprasident des Verwaltungsrates der Vontobel Holding AG
und der Bank Vontobel AG.
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Im Berichtsjahr hatte kein Mitglied des Verwaltungsrates der Vontobel Holding AG operative
Fuhrungsaufgaberfiir die Gesellschaft oder eine Tochtergesellschaft inne. Allfallige frihere
exekutive Funktionen sind nachstehend erwahnt. Herbert J. Scheidt tGbte bis zu seiner Wahl am
3. Mai 2011 zum Prasidenten des Verwaltungsrates der Vontobel Holding AG das Alhtedes
Executive Officers der VontobBtuppe aus. Er ist im Rahmen der Kooperation von Vontobel mit
Helvetia als Verwaltungsrat in der Helvetia Holding AG vertreten. Bruno Basler ist Vizeprasident
des Stiftungsrates der Vontob8liftung und vertritt damitdie Interessen der Mehrheitsaktian

re. Marcel Zoller hat bis zur Kundigung des Kooperationsvertrages fur Raiffeisen Schweiz im
Verwaltungsrat der Vontobel Holding AG Einsitz genommen

Die Gruppenleitung ist das dem Verwaltungsrat untergeordnete geschaséie Organ der
Gruppe. Sie ist zustandig fur alle Gruppenbelange, die nicht durch das Gesetz, die Statuten oder
das Organisationsreglement ausdriicklich dem Verwaltungsrat der Vontobel Holding AG oder einer
Gruppengesellschaft vorbehalten sind. Der Grolgteng obliegen insbesondere die Entwicklung
einer gruppenweiten Geschéftsstrategie zuhanden des Verwaltungsrates, die Umsetzung der
Entscheide des Verwaltungsrates in der Gruppe, die Kontrolle der Ausfiihrung dieser Entscheide,
die Fihrung und Kontrollees taglichen Geschafts der Gruppe, welches sich innerhalb ivon F
nanzplamning, JahresbudgetJahreszielen,Mittelfristplanung und der Risikopolitik sowie im
Einklang mit den weiteren vom Verwaltungsrat erlassenen Vorschriften und Anweisungen zu
bewegen hatlm Weiteren befasst sich die Gruppenleitung mit der Steuerung des Ertrages, der
Bilanzstruktur und der Formulierung der Risikopolitik.

Die Gruppenleitung setzte sich per 31. Dezembed 2@# folgt zusammen:

Dr. Zeno Staub, Chief Executive Officer (CEQ)

Dr. Martin Sieg Castagnola, Chief Financial Officer (CFO), Leiter Finance & Risk
Felix Lenhard, Leiter Operations

Georg Schubiger, Leiter des Geschéftsfeldes Private Banking

Axel Schwarzer, Leiter des Geschaftsfeldes Asset Management

Roger Studer, Leitates Geschéftsfeldes Investment Banking

Die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Gruppenleitung sind unter der Adresse der Garantin
erreichbar.

Jahresabschliisse

Fur die gepriften Jahresabschliisse der letzten vollen zwei Geschéftsjahre und den &esicht
Revisionsorgans des letzten gepriften Jahresabschlusses wird auf die entsprechendendgseschaft
berichte verwiesen (siehe Anhang "Jahresabschlisse” sowie
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https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&@ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichte

und

https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob@ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichie

Tochtergesellschaften).

Kontrollstelle

Ernst & Young AG
Belpstrasse 23
CH3001 Bern

Ausstehende Wandel- und Optionsrechte und Anleihen

Die Vontobel Holding AG hatte per 31. Dezeniidd folgende Anleihe(n) ausstehend:

A Keine

Die Vontobel Holding AG hatte per 31. Dezemberd20lgende Derivate auf Aktien der Vontobel

Holding AG als zugrunde liegendes Instrument, welche durch eine Gesellschaft der \fontobel

Gruppe emittiert sind, aussbend:

A Anzahl* CalOptionen:

A Anzahl* PutOptionen:

A Anzahl* Anlageproduktés):

(16E4O00

0

(62E)106

*Ein negatives (positives) Vorzeichen bedeutet, dass bei einer Ausubung die emittierende Vaaededischaft die

entsprechende Anzahl Aktien der VontbHelding AG zu liefern verpflichtet wéare (angedient erhalten wirde).

Folgende von der Vontob8ruppe ausgegebenen Strukturierten Produkte (inklusive Hebel
produkte) auf Aktien der Vontobel Holding AG sind p@rMai2015 in Umlauf:

Ticker Produkttyp| Emissionsy- | Ratiox:1 | Anfangs Schluss Auslibung-
Symbol lumen bzw. fixierung fixierung preis bzw.
bzw. (in Stlick) Anzahl Spot Referen
Valor Basiswe preis (CHF)
te

MVONB | Mini 20'000'000 | 10:1 24.03.2009 Open End | n.a.

Future
MVONR | Mini 25'000'000 | 10:1 05.08.2013 Open End | n.a.

Future
MVONE | Mini 25'000'000 | 10:1 02.10.2012 Open End | n.a.

106 siehe dazu auch die Ausfuhrungen @ehweizerischevierbands fir Strukturierte Produkte unter www.swsgband.ch.
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Future

MVONC | Mini 25'000'000 | 10:1 08.01.2013 Open End | n.a.
Future

MVONH | Mini 25'000'000 | 10:1 30.01.2013 Open End | n.a.
Future

MVONF | Mini 25'000'000 | 10:1 17.03.2015 Open End | n.a.
Future

MVONO | Mini 25'000'000 | 10:1 03.07.2013 Open End | n.a.
Future

MVONL | Mini 25'000'000 | 10:1 04.04.2014 Open End | n.a.
Future

MVONM | Mini 25'000'000 | 10:1 19.05.2015 Open End | n.a.
Future

MVONA | Mini 20'000'000 | 10:1 24.03.2009 Open End | n.a.
Future

MVONI Mini 25'000'000 | 10:1 17.03.2015 Open End | n.a.
Future

MVONL | Mini 25'000'000 | 10:1 17.03.2015 Open End | n.a.
Future

MVOND | Mini 25'000'000 | 10:1 02.10.2012 Open End | n.a.
Future

MVONN | Mini 25'000'000 | 10:1 19.05.2015 Open End | n.a.
Future

MVONG | Mini 25'000'000 | 10:1 08.01.2013 Open End | n.a.
Future

MVONJ | Mini 25'000'000 | 10:1 13.02.2013 Open End | n.a.
Future

VTVONG | Warrant 25'000'000 | 20:1 02.07.2014 19.06.2015| 36.00

VTVONA | Warrant 25'000'000 | 20:1 10.10.2014 18.09.2015| 32.00

VTVONO | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 19.06.2015| 40.00

VTVONS | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 19.06.2015| 40.00

VTVONJ | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.12.2014 18.12.2015| 40.00

VTVONI | Warrant 25'000'000 | 20:1 21.08.2013 17.06.2016| 36.00

VTVOND | Warrant 25'000'000 | 20:1 02.04.2015 17.06.2016| 44.00

VTVONW,| Warrant 25'000'000 | 20:1 08.04.2015 18.12.2015| 46.00

VTVONX | Warrant 25'000'000 | 20:1 19.05.2015 18.03.2016| 44.00

VTVONN | Warrant 25'000'000 | 20:1 23.01.2015 18.12.2015| 32.00

VTVONQ | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 18.09.2015| 40.00

VTVONU | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 19.06.2015| 44.00

VTVONF | Warrant 25'000'000 | 20:1 02.07.2014 19.06.2015| 32.00

VTVONK | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.12.2014 18.12.2015| 40.00

VTVONL | Warrant 25'000'000 | 20:1 09.01.2015 18.12.2015| 36.00

VTVONC | Warrant 25'000'000 | 20:1 02.04.2015 18.12.2015| 42.00

VTVONR | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 18.09.2015| 44.00

VTVONYV | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 18.12.2015| 36.00

VTVONB | Warrant 25'000'000 | 20:1 02.04.2015 18.03.2016| 40.00

VTVONE | Warrant 25'000'000 | 20:1 08.04.2015 18.03.2016| 48.00

VTVONH | Warrant 25'000'000 | 20:1 10.10.2014 18.09.2015| 36.00
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VTVONM| Warrant 25'000'000 | 20:1 23.01.2015 18.12.2015| 32.00

VTVONP | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 18.12.2015| 44.00

VTVONT | Warrant 25'000'000 | 20:1 05.03.2015 19.06.2015| 42.00

VONLKM | Defender | 30'000 n.a. 15.08.2014 18.09.2015| 32.75
Vonti

VONNQQ| Defender | 30'000 n.a. 15.05.2015 17.06.2016| 40.60
Vonti

VONMBM Defender | 30'000 n.a. 22.10.2014 20.11.2015| 33.59
Vonti

VTVBL VonTT 900'000 1:1 17.06.2014 19.06.2015| 31.97

Abhdngigkeit von Patenten, Lizenzen oder Vertrigen, wenn diese Faktoren von wesentlicher

Bedeutung sind

Die Garantinist nicht von Patenten oder Lizenzen abhéangig. Im Rahmen von entsprechenden
Servicevereinbarungen kann die Garantin auf Ressourcen der VeGtoipgle zuriickgreifen.

Angaben zu den laufenden Investitionen von erheblichem Umfang

Der Geschéaftsaufwand nahnit ginem Plus von 2% auf CHF 711.6 Millionen unterproportional
zum Betriebsertrag zu. Der Personalaufwand, als wichtigste Komporstieig,um 7% auf CHF
484.0 Millionen. Ins Gewicht fielen dabei der Anstieg der Zahl Méarbeitenden im Jahreswe
1378
wand ging dagegen um 8% auf CHF 164.0 Millioneriick. An der Reduktion waren alle Bac

lauf um3 % auf Vol l zei t st el Veegitungen. \Déer Sacfiad h e r e
aufwandarten beteiligt. Am stérkstemhmen der Ubrige Sachaufwarkfi4%), der Raumdwand
(BEB%) sowie der Aufwantiir Informatik, Telekommunikation und tbrige Einrichtung&fi%o) ab.
Die Abschreibungefielen mit CHF 61.9 Millionen um 10% héher aus als im Voiamauptsab-

lich als Folge der gestiegenen Investitionen in Sachanlagen it 2813.

A Investitionen: CHR6.5 Mio. (per 31. Dezember 28)1(vgl. mit CHF58.7 per 31. Dezm-
ber 20B).

A Abschreibungen: CHHA.9 Mio. (per 31. Dezember 28)1(vgl. mit CHF56.5 per 31. -
zember 203).

Das Verhaltnis von Aufwand zu Ertrag verbesserte \&ich80.8% auf 80.3%. DeBewinn vor
Steuern erreichte CHF 172.8 Millionen, was einem ansprechendendrlus3% entspricht. Mit
23% auf CHF 38.3 Millionen fiel der Anstieg der Steustérker aus als Folge einer fiskalisch
unginstigeren Verteilung des Elgesses. Dadurchrhdhte sich die Steuerquote von 20.3% auf
22.2%. Das Konzernergebnis nach Steuarelches vollumfanglich den Aktionédren zurechenbar
ist, verbesserte sich um 10% aGHF 134.5 Millionen. Aufgrund der pro rata tieferen Aktienzahl
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ist der @winn pro Aktie noch starker, d.h. um 17% auf CHF 2.24 angestiegen. Nachdem die
Schweizerische Hanalbank jlingst die seit September 2011 bestehende Anbindung des Bchwe
zer Frankens an den EtMdechselkurs aufgegeben hat, riickt das Interesse fiir dierWgsn-
sammensetzung der Erfolgsrechnung vermehrt in den Vordergrund.

Bei Vontobel, als ein im Schweizer Heimmarkt verankertes, global tatiges Unternemien
internationaler Kundenstruktur, fielen 2014 rund 43% der Ertrage und 70%Gsschaftseu
wandsin Schweizer Franken an. Die zweitwichtigste Wahrung bildeteU&Dollar mit einem
Anteil von 35% an den Ertragen und 20% am Geschaftsaufwgefdlgt vom Euro mit einem
Ertragsanteil von 14% und einem Kostenanteil von 7%.

Ziele 2017:

Geschaftsaufwand/Betriebsertrag < 75%
Eigenkapitalrendite > 10%

Trendinformationen

Im Rahmen der StrategiReview 2014 wurden die Mittelfristziele Uberarbeitet uteh neuen
Realitaten angepasst. Im Vordergrund steht die nachhaltige SteigeruncAkigsn&swertes. So
messen wir einer nachhaltigen Eigenkapitalrendite, einer soliB@enkapitalausstattung, einem
wettbewerbsfahigen Verhéltnis von Geschéaftsaufwan8etriebsertrag sowie einer grosszigigen
Ausschittungsquote eine hohe Bedeutung Die Eigerdpitalrendite soll 10% lbersteigen. Far
das Verhaltnis von Geschéftsaufwand Betriebsertrag, welches die betriebliche Effizienz des
Unternehmengeflektiertwird weiterhin ein Wert von weniger als 75% angestrebt. Vom Gewinn
sollen bei einem planmassigene&chaftsgang in Zukunft regelmassig tUber 50% ausgeschiittet
werden, was die aktionarsfreundliche Ausrichtung der neuen Zielsetzungerstreicht.Die neue
Zielsetzung ist zweifellos ambitids, sie ist aber auch Ausdruck unserer grdssensicht, aus
dem hufenden Strukturwandel in der Finanzindustrie selbstbestimnd somit als Gewinner
hervorzugehen. Daran haben auch die jingsten Marktentwicklureyesgeldst durch den En
scheid der Schweizerischen Nationalbank, Aiindung des Schweizer Frankens an Heroe
Wechselkurs aufzuheben, niclgesandert.

Unbeirrt von den herausfordernden Rahmenbedingungen setzte Vontobel im Bericluksmahr
organischen Wachstumskurs fort, was sich in einem wiederum sehr erfreulldbto-
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Neugeldzufluss von CHF 6.2 Milliarderd rekordhohen Kundenvermégesmn CHF 190.7 Millia

den am Jahresende 2014 manifestierte. Alle Geschéftsfetdasstierten gezielt in erfahrene
Spezialisten und bauten ihre lokale Prasenz in ausgewalitgusmarkten aus. Den damitrve
bundenen hohen Inwaitionen zum Trotzerwirtschaftete Vontobel im Geschéftsjahr 2014 erneut
ein Uberaus solides Konzernergebwismn CHF 134.5 Millionen, entsprechend einem Zuwachs von
10% gegeniibe2013. Dabei belasteten im Berichtsjahr technisch bedingte Einmaleffekte im
Umfangvon total CHF 14.0 Millionen das Resultat nach Steuern. So schlugen im Handelserfolg
SpreaeEffekte aus dem Bondportfolio, aus der Verbesserung der eigenen Kreditwirdimit
Bewertungseffekte mit insgesamt CEF0 Millionen negativ zu Bucheudem wurde im tbrigen
Erfolg ein Aufwand aus der Ruckfiihrung des Kapital®demaligen Bank in Osterreich aufgrund
der Realisierung von Differenzen aus tenrechnung/on Fremdwahrungen im Betrag von GHF
8.7 Millionen erfasst.

Vontobel ist hervorragenklapitalisiert, was sich gerade auch in Phasen grossarktbewegungen

E wie unlangst im Januar 2015 an den Devisenmarkten nachFdeigabe des Eurokurses zum
Schweizer Frankef bewahrt. Dieses solide Fundamemtaubte uns auch, im Anschluss an die
Kindgung der Kooperation durch Raiffeisetien Ruckkauf von 12.5% Vontolddmenaktien
zum Preis von rund CHF 270 Millionevas im Interesse aller Aktionare zu einer deutlichen
Verdichtung des Gewinnsr o ver bl ei bende Akti e f Uhan tee. Di e
Generalversammlurdger Vontobel Holding AG im Fruhjahr 2015 zur Vernichtung vorgeschlagen.
Die BlZKernkapitalguote (CEFKapitalquote) ist per Jahresende mit 21.3%eiterhin dusserst
solide und ubertrifft substanziell die regulatorische Minded$tmderung.Gleichzeitig verbesserte
sich die Rendite auf dem durchschnittlichen Eigenkapitalitich von 7.6% auf 8.7%. Die Zuve
sicht des Verwaltungsrates in die eingeschlag&imtegie und das aktive Kapitalmanagement
von Vontobel findet auch Ausdruak Dividendenantrag von CHF 1.55 nach CHF 1.30 im Vorjahr.
Die grossziigige Ausschuttungsqubtéauft sich auf 64%.

Private Banking

Im Private Banking haben wir durch gezielte Anstellungen von Kundenberatern Bctiereiz, in
Deutschland und in Asien inrganisches Wachstum investiert. Diddeueinstellungen belasten

temporar leicht die Profitabilitdt. Im Gegenzug stamder NetteNeugeldzufluss im Umfang von

CHF 1.1 Milliarden jedoch im Wesentlicheus dem Schweizer Heimmarkt, Deutschland, Asien

und den USA. 2014 wurdenser Haus zweimal ausgezeichnet: In der Schweiz bewertete uns das
Wirtschaftsmagazimilanz als «Beste Privatbank» und in Deutschland haben wir uns in einem
MysteryShopping des Wirtschaftsind Anl agemagazi ns Huisrverdiedtas Pr &
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Noch deutlicher zeigt sich unsere ausgepragte Kundenorientieammand zeitgemasser Ber
tungsmodelle. So haben wir bereits im Fruhjahr 2011 eimesgweisenden Ansatz etabliert,
welcher dem individuellen Beratungsbedarf unséfenden Rechnuntgagt. Heute betreuen wir
im Private Banking Vermdgen von insges&hiF- 33.4 Milliarden, davon entfallen rund ein Drittel
auf diese sogenannterAdvisoryMandate». Unsere Innovationskraft stellen wir Uberdies mit der
bevorstehenderinfiihrung einer App fiifablets unter Beweis, die den Zugriff auf tagesaktuelle
Researclinformationen und den Zugang zu InvestmeB¢ratung erméglicht, sowieen Dialog
mit den Kundenberatern vereinfacktAusdruck unserer Zielsetzung, doetschreitende Digitat
sierung in derFinanzindustrie und die damit verbunden&hancen gezielt zu nutzen. Deshalb
verschmelzen wir bereits heute in verschiedek@&mndennahen Bereichen unser technologisches
Wissen konsequent mit unsernlagekompetenz.

Asset Management

Uber das gesamte Gasdtsjahr flossen dem Vontobel Asset Management négienogernvon
netto CHF 4.6 Milliarden zu. Nach reduzierten Wachstumserwartimgen Emerging Marktes zu
Jahresbeginn konnte jedoch bereits im 2. Quatteim Neugeldwachstum eine positive Tten
wende @ngeleitet werden, nicht zuletztdank einer breit abgestitzten und tberzeugendea-Pr
duktperformance. Das Geschéftsfldistete 2014 damit einmal mehr einen substanziellerr-Vo
steuergewinn von CHE08.2 Millionen. Auch die Zusammenarbeit mit der Australial New
ZealandBanking Group Limited (ANZ das Institut zahlt zu den weltweit grossten zwanzig
BankenE starkt unsere Geschéftsbasis weiter. Die Vertriebsaktivitaten im RssienrPazifik
haben rund 40 Prozent zum NetiteugeleWachstum beigetragaimd bilden den Erfolg unseres
fokussierten Geschaftsmodells in dieser wachstumsstétkegion.

Investment Banking

Vontobel konnte unlangst einen weiteren wichtigen Drittemittenten gewinnen dadhit den
Marktstandard fir massgeschneiderte Strukturierte Pteds&tzen. Inzwischemutzen sechs
Emittenten, die zusammen lber 70 Prozent des bérsengehandeétérmmens in der Schweiz
reprasentieren, die Plattform fir ihre Produkte. Der Erfolg Elattform soll auf weitere Markte
ausgedehnt werden. Im Fokus steheabdi Deutschland

und Singapur. Vontobel Financial Products belegt weiterhin den zweiten Platz in

der Schweiz und den achten Rang in Deutschland.
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Ausblick 2014

Mit dem Entscheid der SNB, die Elntergrenze aufzugeben, hat sich die Ausgangskigen
der Schweiz tatige Unternehmen dramatisch verandert. Als global ausgerichi&talth & Asset
Manager halten wir an unserer strategischen Ausrichtung fest.

Im Private Banking werden wir unser Beratungsmodell kontinuierlich verfeinern uridekirute-

rung erfdarener Kundenberater fortfihren. Im Asset Management investierein das Geschaft

mit festverzinslichen Anlagen und vertiefen unseren MAkset ClassAnsatz. Die in New York
domizilierte Asset ManagemeRinheit héalt an der Diversifikatioin globale Aktienprodukte fest.

Im Investment Banking wollen wir unsere starktarktstellung in der Schweiz halten sowie den
Ausbau in Deutschland, Skandinavien uxslen vorantreiben. Dass sich der Strukturwandel in der
Finanz und Bankenbranchereiter fortsetzen,ja beschleunigen wird, daran zweifeln kaum noch
Marktteilnehmer.Unsere inzwischen Uber 98hrige Unternehmensgeschichte lasst uns zuve
sichtlich nach vorne blicken. Wir sind gut aufgestellt, wir verfliigen Uber das Wissen, die Energie
und die nétige Agilieit, um auch in der neuen Realitat erfolgreich zu sein.

Angabe von Gerichtsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die Finanzlage der Garan-

tin haben

(i) Mit dem Kauf der Notenstein Privatbank AG erwarb Raiffeisen Schweiz Genossenschaft im
Januar 2012eine neue Gruppengesellschaft. Aufgrund bestehender Differenzen zwischen der
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft dariiber, ob und in welchem Umfang
die Notenstein Privatbank AG eine Gruppengesellschaft im Sinne des Kooperationsvertrage
darstellt, leitete die Vontobel Holding AG zur Klarung dieser Frage im November 2012 dag vertra
lich vorgesehene Schiedsverfahren ein.

Am 20. Juni 2014 kiindigte Raiffeisen Schweiz Genossenschaft den Kooperationsvertrag zwischen
Vontobel Holding AG und iRaisen Schweiz Genossenschaft auf den 30. Juni 2017.

Im Entscheid vom 13. Januar 2015 bestatigte das angerufene Schiedsgericht die Position von
Vontobel in der zentralen Fragestellung. Danach wird die Vontobel Holding AG bis Mitte 2017
weiterhin als Komgitenzzentrum fir das Anlagegeschaft von Raiffeisen agieren und die ineKoop
rationsvertrag vorgesehenen Produkte und Dienstleistungen fiir die Raiffeisen Schweiz @enosse
schaft und ihre Raiffeisenbanken bereitstelleMit diesem Schiedsspruch ist dieser Hitadi
definitiv erledigt.

(ii) Die Vontobel Holding AG hat mit Mitteilung vom 10. Dezember 2013 bekannt gegeben, dass
sie als Institut der Kategorie 3 am Programm des Departement of Justice (DoJ) zur Bereinigung
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des Steuerstreits der Schweizer Banken dgh Vereinigten Staaten von Amerika teilnehmen
wird. Finanzinstitute der Kategorie 3 haben gemé&ss dem genannten Programm keine US
Steuergesetze verletzt und sind deshalb von einer Bussenzahlung befreit. Die Vdaatappk

hat aus diesem Grund auch keimggprechenden Ruckstellungen gebildet.

(iii) Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangenen Betrug wurden tber 100 Banken und
Depotstellen durch Liquidatoren von Investmérghikeln, die direkt oder indirekt in Madeff
Fonds investierten, an verschieden&erichten eingeklagt. Diese Klagen richten sich an die inve
storen, welche Anteile an diesen Investmeviehikeln zwischen 2004 und 2008 zuriickgegeben
hatten. Die Liguidatoren fordern von diesen Investoren die Betrage zurlick, die diese mit der
Ruckgabe iter Ansicht nach ungerechtfertigt erhalten hatten. Da den Liquidatoren oft nament
lich nur die Depotbanken der Investoren bekannt sind, haben sie die Klagen gegen diese gerich
tet. Einige rechtliche Einheiten der Vontob€lruppe sind als Bank oder Depolistebenfalls von
diesen Klagen betroffen oder kdnnten betroffen werden. Die gegen die VorBrbpepe einge
leiteten Klagen betreffen Riicknahmen von Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Die
VontobelGruppe erachtet beim derzeitigen Informatioressdl die Wahrscheinlichkeit eines Mit
telabflusses als gering und hat deshalb entschieden, keine Rickstellungen fir diese Klagen zu
bilden, sondern den Betrag unter den Eventualverpflichtungen auszuweisen.

(iv) Die VontobelGruppe hat nach Massgabe der Bundesgerichtsentscheid vom 30. Oktober
2012 betreffend Bestandespflegekommissionen ausgefiihrten hdchstrichterlichen Darlegungen
eine Risikoanalyse mit Bezug auf allféllige, der Bank Vontobel AG von Dritten zugekommenen
Bestamlespflegekommissionen vorgenmen. Die Vontobebruppe geht in diesem Zusammme

hang davon aus, dass die theoretische Mdglichkeit eines Mittelabflusses im Betrag von maximal
brutto CHF 2.3 Mio. (312-12: CHF 6.3 Mio.) besteht, und weist in der entsprechenden Hohe
eine Eventualverpflichng aus. Die VontobeBruppe geht aufgrund ihrer Risikoanalyse davon
aus, dass der effektive Mittelabflugwenn tiberhaup€ nur einen Bruchteil dieser Eventuatve
pflichtung ausmachen wird. Es ist in diesem Zusammenhang festzustellen, dass die satthverhal
che Situation bei der Vontob&bruppe mit Bezug auf wesentliche Elemente vom beurteilten Fall
abweicht. Dariliber hinaus ist festzuhalten, dass bis zum Bilanzstichtag (31. Dezember 2013)
gegen die VontobeGruppe keine Klagen auf Herausgabe von Bestafidgekommissionen
anhangig gemacht worden sind.
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Jahresabschluss der Vontobel Holding AG fiir das am 31. Dezember 2014 beendete Ge-

schaftsjahr und Bestatigungsvermerk

Der Jahresabschluss der Vontobel Holding AG fur das Geschéftsjghw@@e von der Ernst
Young AG, Belpstrasse 23, 3001 Bern, geprift, und es wurde ein uneingeschrénkter Bestdtigung
vermerk erteilt. Seit dem Jahresergebnis per 31. Dezembet BDkeine wesentliche negative
Anderung in der Vermogenginanz und Ertragslage der Garantimgetreten.

Angaben iiber aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsverhiltnisse einschliesslich

Pfandbestellungen und Sicherungsiibereignungen

Die Garantin hat keine Kenntnis von etwaigen, ihre Haftung begriindenden Tatbestanden, die
wesentlichen Einflss auf ihre Finanzlage hatten. Eine Sicherstellung etwaiger Anspriiche Dritter
in Form von Verpfandungen, Sicherungsubereignungen und &hnlichem ist, mit Ausnahme nac
folgender Angaben, nicht gegeben (Stand: 31. Dezembe#)201

Gesamtbestand der BurgschafteGarantieverpflichtungen und Pfandbestellungen zugunsten
Dritter (per 31. Dezember 20}t

Garantieverpflichtungen und nicht liberiert§ CHF 628.7 Mio.
Kapital aus Beteiligungen

SecuritiesLending gegeniber Konzerngesellschaften (per 31. Dezemb#r. 201

SecuritiesLending gegenitber Konzerngés¢ CHF 0.0 Mio.
schaften

Gesamtbetrag der zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfandeten oder abgetretenen Aktiven
sowie der Aktiven unter Eigentumsvorbehalt (per 31. Dezembe)201

Zugunsten Bank Vontobel GA verpfandets CHFR308.6Mio. (CHRB08.6Mio.)
Aktiven (davon beanspruchter Kredit)

Gesamtbetrag der nicht bilanzierten Leasingverbindlichkeiten (per 31. Dezembgr 201
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Gesamtbetrag der nicht bilanzierten Leagil

verbindlichkeiten

keine

Darlehensund Pensionsgeschéafte mit Wertschriften:

Barhinterlagen flrSecurities | Barhinterlagen fir Reverss
BorrowingGeschéfte Repurchas&eschafte
Forderungen gegeniber i3g CHF 0.0 Mio. CHRLB87.4Mio.
ken
Forderungen gegeniber iy CHF 0.0 Mio. CHPR.0 Mio.
den
Total Bilanzposition Barhinte | CHF 0.0 Mio. CHA E 3 Blid.. 4
lagen
Andere finanzielle Verda | CHF 0.0 Mio. CHF 0.0 Mio.
genswerte zu Fair Value
Total CHF 0.0 Mio. CHFL E 3 8Vib. 4

Barhinterlagenaus Securities

Barhinterlagen ausRepurch-

LendingGeschéften se-Geschéafte
Verpflichtungen gegenibg CHF.0 Mio. CHF 0.0 Mio.
Banken
Verpflichtungen gegeniibg CHF 0.0 Mio. CHF 0.0 Mio.
Kunden
Total CHP.0 Mio. CHF 0.0 Mio.

Transferierte und verpfandete Aktiven (per 31. Dezembe#)201
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Darlehens und Pensionsgeschafte mit Wer CHFEL61.1Mio.

schriften

Ubrige Geschafte CHRL.0.0 Mio.
Total transferierte Aktiven CHAL71.1Mio.
Handelsbestande CHR23.8 Mio.

Finanzielle Vermogenswerte zu Fair Value | CHFL47.3Mio.

Finanzanlagen CHP.0 Mio.
UbrigeAktiven CHF 0.0 Mio.
Total transferierte Aktiven CHFL71.1Mio. (davon bei denen das Recht Z

Weiterverausserung oder Weiterverpfand
uneingeschrankt eingeraumt wurde: CHHA..1

Mio.)
Verpfandete Aktiven CHP92.1 Mio.
Total verpfandete Aktiven CHP92.1 Mio.

1'071.9 Mio. (31-12-14) resp. CHF 1'928.1 Mio. (31-12-13)
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Wichtigste Beteiligungen

Mit Stichtag zum 31. Dezember 2Dhielt die Vontobel Holding AG die folgenden wichtigsten

Beteiligungen:
VOLLKONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN

Gesellschaft, Sitz, Geschaftstatigkeit

Vontobel Holding AG, Zirichlolding (Muttergesellschaft)

Bank Vontobel AG, Zurich, Bank

Vontobel Finanzverwaltungs Gmisdlzburg, Bank

Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, Frankfurt, Hamburg, KdIn, Bank
Bank Vontobel (Liechtenstein) AG, Vaduz, Bank

Vontobel Asset Management, InceWYork, Vermdgensverwaltung
Vontobel Beteiligungen AG, Ziirich, Holding

Vontobel Fonds Services AG jahirFondsleitung

Vontobel Management S.A., Luxemburg, Fondsleitung

Vontobel Asset Manageme®itA., Luxemburg

Vontobel Swiss Wealth Advisors AG, Zietcdl., Vermdgensverwaltung
Vontobel Securities AG, ZiricrewYork, Broker

Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt, Emissionen

Vontobel Financial Products Ltd., DIFC Dubai, Emissionen

Vontobel Financial Products (Asiadffic) Pte. Ltd, Singapur, Vertriederitrade

Beteiligung
Mutter
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

Vontobel Asset Management Asia Pacific Limikéahg Kong, Financial Advisor 100%

Vontobel Wealth Management (Hong Kong) Ltd., Hong Kong, Vermdgensverwalopg

VT Investment (Zirich) AG, Zirich, Holding

Harcourt Investment Consulting AG, Zurivlermogensverwaltung

100%

100%

VVontobel Asset Management Australia Pty. Ltd., Sydney, Asset Management 100%

ASSOZIIERTE GESELLSCHAFTEN

Gesellschaft, Sitz, Geschaftstatigkeit

Deutsche Bérse Commodities GmbH, Frankfurt, Emissionen

Beteiligung

16,2%

Aktienkapital
CHF 65'000'000
CHF 149'000'000
EUR 9'600'000
EUR40'500'000
CHF 20'000'000
USD 6'500'000
CHF 10'000'000
CHF 4'000'000
EUR 1'500'000
EUR 2'200'000
CHF 500'GD
CHF 2'000'000
EUR 50'000
USD 2'000'000
SGD 300'000
HKD 7é000é000
HKD120000'000
CHF 100000
CHF 3'000'000

AUD 1EOO0O0EO0O00O0

Aktienkapital

EUR 1'000'000
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NAMENSANDERUNGEN IM BERICHTSJAHR
Gesellschaftsname neu Gesellschaftsname alt
Vontobel Finanzverwaltungs GmbH, Salzburg Bank Vontobel Osterreich AG, Salzburg

Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, Hongkongpntobel Asia Pacific Limited, Hongkong

Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg VontobelEurope S.A., Luxemburg

AuUS DEM KONSOLIDIERUNGSKREIS AUSGESCHIEDENE BETEILIGUNGEN

Gesellschaft, Sitz Grund des Ausscheidens
Bank Vontobel (Middle East) Ltd., Dubai Liquidation
Vontobel Invest Ltd. Liquidation

Angaben iiber den jiingsten Geschadftsgang der Garantin

Im Rahmen der StrategiReview 2014 wurden die Mittelfristziele Uberarbeitet uteh neuen
Realitaten angepasst. Im Vordergrund steht die nachhaltige SteigerungAkesnarswertes. So
messen wir einer nachhaltigen Eigenkapitalrendite, eis@liden Eigenkapitalausstattung, einem
wettbewerbsfahigen Verhéltnis von Geschéaftsaufwan8etriebsertrag sowie einer grossziigigen
Ausschittungsquote eine hohe Bedeutung Die Eigenkapitalrendite soll 10% Ubersteigen. Fir
das Verhéltnis von Geschéaftdaand zu Betriebsertrag, welches die betriebliche Effizienz des
Unternehmenseflektiert, wird weiterhin ein Wert von weniger als 75% angestrebt. Vom Gewinn
sollen bei einem planméassigen Geschaftsgang in Zukunft regelmassig Uber 50% ausgeschuttet
werden, vas die aktionarsfreundliche Ausrichtung der neuen Zielsetzungearstreicht (siehe

dazu auch "Trendinformationen” oben).

De strategische Ausrichtung bleibfontobels bleibtansonstenunverandert. Im Private Banking

will man einerseits das bestehergledenzial noch effektiver ausschépfen, und andssits Uber

die selektive Rekrutierung erfahrener Kundenberater zusatzliche Akzente setzen. Im Asset M
nagement stehen weiterhin die Qualitat der Anlageperformance sowie die Diversifikation der
Produktelinienm Rahmen des MulBoutiqueKonzeptes im Vordergrund. Im Investment Banking
ist der internationale Rollout von deritrade® sowie der weitere Ausbau desCEeAKS vorges

hen.
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Auch fiir das laufende Geschéftsjahr 2@tird von einem weiterhin sehr anspruchsvollen Mark
umfeld ausgegangen.

Vontobelist zuversichtlich, dass die diversen Massnahmen zum Wachstum in den drei Geschéft

feldern greifen werden (siehe dazu auch "Angaben zu den laufenden Investitionen vonierhebl
chem Umfang" oben)
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BANK VONTOBEL AG, ZURICH, SCHWEIZ IM FOLGENDEN ABSCHNITT AUCH ALS "EMITTENTIN"
BEZEICHNET)

Firma und Sitz, Griindung

Bank Vontobel AG, mit Sitz an der Gotthardstrasse 43, @2 Ziurich. Aktiengesellschaitich
Schweizer Recht. Die Bank Vontobel AG wurde am 3. Januar 1984 nach Schweizer Recht errichtet
und ist im Handelsregister des Kantons Zlrich eingetragen (Firmennur@gt05.840.858.

Unternehmensgegenstand und Geschaftsjahr

Die Bank Vontobel AG beibt eine Bank. Sie verfolgt mit ihrer Geschéftspolitik Interessen auf
nationaler und internationaler Ebene, vornehmlich im Bereich der Vermogensverwaltung und der
damit zusammenhéangenden Dienstleistungen, und kann alle mit diesem Zweck direkt ader ind
rekk im Zusammenhang stehenden Geschéfte sowie alle Geschéfte, die diesen Zweck zu férdern
geeignet sind, fur eigene oder fremde Rechnung tétigen, insbesondere:

a) Entgegennahme von Geldern in allen bankiblichen Formen, einschliesslich Spargeldern,
b) Gewahmg von Krediten aller Art mit und ohne Deckung,
c) Abgabe von Birgschaften und Garantien,

d) An und Verkauf von Wertpapieren, Devisen, Auslandischen Zahlungsmitteln und Edelmetallen
fur eigene und fremde Rechnung,

e) Ubernahme und Platzierung von Wertgtdm in- und auslandischer Emittenten,

f) Anlageberatung, Besorgung von Vermdgensverwaltungericnddationen, Willensvollsa-
ckung und Erbschaftsliquidationen,

g) Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und Wertgegenstanden,
h) Ausstellung vorSchecks und Kreditbriefen,

i) Mitwirkung bei der Errichtung und Verwaltung von Anlagefonds,

k) Durchfuhrung von Treuhandgeschaften,

) kommerzielle Geschéafte im Sinne einer Dienstleistung,

m) Beratungstatigkeiten, insbesondere auf den Gebieten des Ste&eb und Gesellschadt
rechts.

Das Geschéftsjahr der Bank Vontobel ist das Kalenderjahr.
Stellung im Konzern

Die Bank Vontobel AG ist die 1088e Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG, deren
Namenaktien an der SIX Swiss Exchange, Zirich, kotiaft Biie Bank Vontobel AG bildeteg
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messen sowohl an den Ertragsid Bilanzzahlen, am Kapital wie auch am Personalbestand mit
Abstand die wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Von@iogipe.

Kapital

Das Grundkapital der Bank VamebAG betragt per 31. Dezember 2@HF 149 Mio. Es ist eiag
teilt in 149000 voll e i n b-d\prairalivdérteDerN/arwedtungstatt i e n
hat in den Geschéftsjahren 2007 bis 204uf die Beantragung einer Schaffung von genehmigtem
Kapital verzichtet. Es besteht ebenfalls kein bedingtes Aktienkapital.

Genehmigtes oder bedingtes Kapital

Es besteht kein genehmigtes oder bedingtes Kapital.
Ausstehende Anleihen

Die Bank Vontobel AG hat keine Anleihen ausstehend.
Organe der Gesellschaft

Die Ogane der Bank Vontobel AG sind: die Generalversammlung, der Verwaltungsrag; die G
schéftsleitung und die obligationenrechtliche Revisionsstelle.

Dem Verwaltungsrat der Bank Vontobel AG und der Geschéftsleitung gehdren an:

(Stand vom 31. Dezember 2)1

Verwaltungsrat Herbert J. Scheidt Préasident

Dr. Frank Schnewlin Vizeprasident

Bruno Basler Mitglied

Domenic Brenninkmeyer Mitglied (seit 23.04.2013)

Nicolas Oltramare Mitglied (seit 23.04.2013)

Peter Quadri Mitglied

Clara C. Streit Mitglied

Dr. Hans Vontobel Ehrenprasident (seit 1991)
Geschéftsleitung Dr. Zeno Staub CEO

Dr. Martin Sieg Castagnola CFO

Felix Lenhard Mitglied

Georg Schubiger Mitglied

Axel Schwarzer Mitglied

Roger Studer Mitglied

! Ausgeschieden 2014: Marcel ZglMitglied bis 20.06.2014
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In leitender Funktion als Mitglied der erweiterten Geschéftsleitung der Bank Vontobel AG tatig:

Erweiterte Geschéftsleitung Christoph Ledergerber Mitglied der erweiterten
Geschaéftsleitung

Kontrollstelle

Die Kontrollstelle undankengesetzliche Revisionsstelle:

Ernst & Young AG
Belpstrasse 23
3001 Bern

Jahresabschliisse

Fur die gepriften Jahresabschlisse der letzten vollen zwei Geschéftsjahre und den Bericht des
Revisionsorgans des letzten gepriften Jahresabschlusses widieaefitsprechenden Gescleift
berichteverwieser(siehe Anhang"Jahresabschlissebwie
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichte  und
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichte
Tochtergesellschaftén

Abhdngigkeit von Patenten, Lizenzen oder Vertrigen, wenn diese Faktoren von wesentlicher

Bedeutung sind

Die Bank Vontobel AG ist nicht von Patenten oder Lizenzen abhangig. Im Rahmen vor-entspr
chenden Servicevereinbarungen kann die Bank Vontobel AG, falls erforderlich, auch auf-Ressou
cen der VontobeGruppe zurtickgreifen.

Angaben zu den laufenden Investitionen von erheblichem Umfang
Siehe die diesbezlglichen Angaben betreffend die Vontobel Holding AG weiter oben.
Trendinformationen

Siehe die diesbeziglichen Angaben betreffend die Vontobel Holding AG weiter oben.
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Angabe von Gerichtsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die Finanzlage der Emit-

tentin haben

() Mit dem Kauf der Notenstein Privatbank AG erwarb Raiffeisen Schweiz Genossenschaft im
Januar 2012 eine neue Gruppengesellschaft. Aufgrund bestehender Differenzen zwischen der
Vontobel HoldingAG und Raiffeisen Schweiz Genossenschatft dartiber, ob und in welchem Umfang
die Notenstein Privatbank AG eine Gruppengesellschaft im Sinne des Kooperationsvertrages
darstellt, leitete die Vontobel Holding AG zur Klarung dieser Frage im November 2012tdas ve

lich vorgesehene Schiedsverfahren ein.

Am 20. Juni 2014 kiindigte Raiffeisen Schweiz Genossenschaft den Kooperationsvertrag zwischen
Vontobel Holding AG und Raiffeisen Schweiz Genossenschaft auf den 30. Juni 2017.

Im Entscheid vom 13. Januar 2015 bdsgte das angerufene Schiedsgericht die Position von
Vontobel in der zentralen Fragestellung. Danach wird die Vontobel Holding AG bis Mitte 2017
weiterhin als Kompetenzzentrum fir das Anlagegeschéft von Raiffeisen agieren und die ien Koop
rationsvertrag vagesehenen Produkte und Dienstleistungen fir die Raiffeisen Schweiz Genosse
schaft und ihre Raiffeisenbanken bereitstelleMlit diesem Schiedsspruch ist dieser Streitfall
definitiv erledigt.

(ii) Die Vontobel Holding AG hat mit Mitteilung vom 10. Dezenf3 bekannt gegeben, dass

sie als Institut der Kategorie 3 am Programm des Departement of Justice (DoJ) zur Bereinigung
des Steuerstreits der Schweizer Banken mit den Vereinigten Staaten von Amerika teilnehmen
wird. Finanzinstitute der Kategorie 3 haberemdss dem genannten Programm keine US
Steuergesetze verletzt und sind deshalb von einer Bussenzahlung befreit. Die Vdaatappke

hat aus diesem Grund auch keine entsprechenden Ruckstellungen gebildet.

(iii) Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangeBetrug wurden tber 100 Banken und
Depotstellen durch Liquidatoren von Investmérghikeln, die direkt oder indirekt in Madeff
Fonds investierten, an verschiedenen Gerichten eingeklagt. Diese Klagen richten sich an die Inve
storen, welche Anteile an dies InvestmerntVehikeln zwischen 2004 und 2008 zuriickgegeben
hatten. Die Liguidatoren fordern von diesen Investoren die Betrage zurlick, die diese mit der
Ruckgabe ihrer Ansicht nach ungerechtfertigt erhalten hatten. Da den Liquidatoren oft nament
lich nur de Depotbanken der Investoren bekannt sind, haben sie die Klagen gegen diese-gerich
tet. Einige rechtliche Einheiten der Vontob@lruppe sind als Bank oder Depotstelle ebenfalls von
diesen Klagen betroffen oder kdnnten betroffen werden. Die gegen die MekByuppe einge
leiteten Klagen betreffen Riicknahmen von Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Die
VontobelGruppe erachtet beim derzeitigen Informationsstand die Wahrscheinlichkeit eines Mit
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telabflusses als gering und hat deshalb entschiederindeRickstellungen fir diese Klagen zu
bilden, sondern den Betrag unter den Eventualverpflichtungen auszuweisen.

(iv) Die VontobelGruppe hat nach Massgabe der im Bundesgerichtsentscheid vom 30. Oktober
2012 betreffend Bestandespflegekommissiorarsgefuhrten hdochstrichterlichen Darlegungen

eine Risikoanalyse mit Bezug auf allfallige, der Bank Vontobel AG von Dritten zugekommenen
Bestamespflegekommissionen vorgenomméar diesem Hintergrund schliesst die Bank Vontobel

AG zum heutigen Zeitpunkireen Mittelabfluss aus. Die Bank Vontobel AG halt in diesemridusa
menhang ergdnzend fest, dass bis zum Bilanzstichtag gegen die Bank Vontobel AG keine Klagen
auf Herausgabe von Bestandespflegekommissionen anhéangig gemacht worden sind.

Jahresabschluss der Bank Vontobel AG fiir das am 31. Dezember 2014 beendete Geschafts-

jahr und Bestatigungsvermerk

Der Jahresabschluss der Bank Vontobel AG fiir das Geschéftsjalw&d# von Ernst & Young,
Belpstrasse 23, 3001 Bern, gepruft, und es wurde ein uneingeschraBksEtigungsvermerk

erteilt. Seit dem Jahresergebnis per 31. Dezember2iw. dem Halbjahresbericht per 30. Juni
2014 ist keine wesentliche negative Anderung in der VermogeRmanz und Ertragslage der

Emittentin eingetreten.

Angaben iiber aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsverhaltnisse einschliesslich

Pfandbestellungen und Sicherungsiibereignungen

Die Bank Vontobel AG hat keine Kenntnis von etwaigen, ihre Haftung begriindenden Tratbesta
den, die wesentlichen Einfluss auf ihre Finanzlhgéten. Eine Sicherstellung etwaiger Anspriiche
Dritter in Form von Verpfandungen, Sicherungstibereignungen und dhnlichem ist, mit Ausnahme
nachfolgender Angaben, nicht gegeben (Stand: 31. Dezembel):201

Verpfandete oder abgetretene Aktiven sowie Aktiveteukigentumsvorbehalt, ohne Darlehens
und Pensionsgeschafte mit Wertschriften:

A Buchwert der verpfandeten und sicherungsiibereigneten AktiveBHR75.8 Mio.
A Effektive Verpflichtungen: CHFA E 4 avi®. 4
Darlehensund Pensionsgeschéfte mit Wertsclanift

A Buchwert der Forderungen aus Barhinterlagen in Secui@sowing und Reverse
Repurchas&eschaften: CHFL E 3 8 Mio. 4
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A Buchwert der Verpflichtungen aus Barhinterlagen in Secusitessding und Repurchase
Geschaften: CHP.0 Mio.

A Buchvert der in Securities Lending ausgeliehenen oder in Securities Borrowingi-als S
cherheiten gelieferten sowie in Repurchaseschaften transferierten Wertschriften i e
genen Besitz (davon bei denen das Recht zur Weiterverausserung oder Verpfamdung u
eingesairankt eingeraumt wurde): CHR23.8 Mio. (CHR23.8 Mio.)

A Fair Value der in Securities Lending als Sicherheiten erhaltenen oder durch Securities Bo
rowing geborgten oder durch RevelRepurchas&eschiften transferierten Wertschriften,
bei denen das Rechtur Weiterverausserung oder Weiterverpfandung uneingeschrankt
eingerdumt wurde (Fair Value der davon wieder verkauften, verpfandeten oder im Rahmen
von Darlehensund Pensionsgeschéaftarerwendeten Wertschriften):

CHFL'782.4Mio. (CHR47.7Mio.)
Beteiligungen, Interessen und Darlehen
Keine
Ausstehende Anleihen
Keine

Angaben iiber den jiingsten Geschidftsgang des Emittenten

In diesem anspruchsvollen Umfeld erwirtschaftete die Bank Vontobel 2014 einen gegeeiiber

Vorjahr um 95% hoheren Jahresgewinn von GHB Millionen. DieRendite auf dem duie

schnittlichen Eigenkapital konnte ebenfalls nahezu von 6.8é6 11.8% verdoppelt werden.Die
konsequente Ausrichtung der Bank auf die Kundenbediirfnisse und eine stastendisziplin

zahlten sich aus. Die uns amiguten verwalteten Kundenvermégstiegen um 6% auf CHF 68.8

Milliarden und der Betriebsertrag wurde um 7% auf 6HE5 Millionen gesteigert. Dabei erholte

sich namentlich der Handelserfolg, sowohl Wertschriften wie im Devisenhandel, markant um

insgesamt 39% auf CHF 97.1 Millionekuch der Erfolg aus dem Zinsengeschaft legte dank einer
teilweisen Umlagerungon liquiden Mitteln in hoherverzinsliche Positionen um 9% auf CHF 81.6
Millionen zu.Hingegen nahm als Folge der riicklaufigen Courtagen unidggeer Ertrdge aus

dem tbrigen Dienstleistungsgeschéaft der Erfolg aus dem Kommissior Dienstleistungser

schaftl ei cht um 2% auf CHF 346. 5 Mi | Inahezmasgegh b . Di e
chene CHF 10.7 Mill i on ementicherBrf@gsbegeindetesichnitdent i on
gegenuber dem Vorjahr deutlich tieferen negativBawertungsanpassungen auf den zure-Ni

derstwert bilanzierten Finanzanlagen.Der Geschaftsaufwand verharrte mit CHF 398.2 Millionen
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knapp auf VorjahresniveabDer Pesonalaufwand stieg aufgrund gezielter Investitionen in organ
sches Wachsturand im Zusammenhang mit performasimingt héheren Bonusabgrenzungen

um 4%auf CHF 288.7 Millionen. Die Zahl der Mitarbeitenden stieg teilzeitbereinigt ebenfalls

4 % a u f an.lDérfg8geniber konnte der Sachaufwand von CHF 120.5 Miilordair 2013

auf CHF 109.5 Millionen (19%) r efdriEmnctundgen, we r d e n
Raum wie auch fur Public Relations und Marketing nahdeerlich ab. Es resultierte einm 40%
hoherer Bruttogewinn von CHF 126.3 Million&dahrend die Abschreibungen um 12% auf CHF
51.7 Millionen anwuchsen, konnte diBelastung fur Wertberichtigungen, Rickstellungen und
Verluste um CHF 4.1 Millionewuf CHF 2.4 Millionen gesenkt werden. @udwurden unter der
Position ausserordentlichétrtrag nicht mehr notwendige Rickstellungen im Umfang von CHF 2.3
Millionen aufgelost. Angesichts der verbesserten Ertragszahlen verzeichnete der Steueraufwand
eine Zunahme von 135% auf CHF 9.7 Millionen.

Zum Jahresende 2014 verwaltete die Bank Vontobel AG private und institutiddeiidenverid-
gen im Umfang von CHF 68.8 Milliarden, was einem Plus voan@8pricht. In der Berichtspeo-
de konnten neue Gelder im Umfang von CHF 2.5 Milliaedeuiriert werden.Die Custody
Vermoégen nahmen um CHF 7.5 MilliardenGHiF 54.2 Milliarden zu.

Per Ende Dezember 2014 weist die Bank Vontobel AG, Zirich, ein nach Gewinnvenecitung
hoheres Eigenkapital von CHF 550.7 Millionen (CHF 548.3 MilliEnde 2013) aus. Fidas
Geschéftsjahr 2014 entrichtet die Bank eine Dividende @i 62.58 Millionen (Vorjahr CHF
37.25 Millionen) an die Muttergesellschaft, diéontobel Holding AG, Ziirich.
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IX.  ANHANG "RATINGS"

Aktuelle Angaben zu den Ratings uddn entsprechenden Ratinusblicken de RatingAgentur
Moodyés betreff e Nahtobél iHpIdingl AG Zu€ch,ruadn (i) idie Emittentin
BankVontobel AG, Zurichweitere Angaben dazu untgn sind laufend auf der Website
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob@&@ruppenvestorRelationsKreditratingsabrufbar107

Rating der Vontobel Holding AG

Die GarantinvVontobel Holding AG, Zihg verflugt derzeit August2015) Uber ein Rating der
unathéngigen RatingAgentur Moody's (vgl. auchhttps://www.vontobel.com/CH/DE/Vontobel
GruppénvestorRelationsKreditratings:

Die Rating AgentuMoody's stuft die langfristigen Verbindlicgiten der Garantin mit "A3ein:

Moody's ShortTerm

LongTerm (Issuer Rating) A3

Outlook Stabil

Die RatingAgenturMoody Es bewerten mit Hi |l fe einer Boni
Kreditnehmer zukinftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemass
nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung {mdRaierfur ist die

Bewertung der Vermdgensginanz und Ertragslage der Gesellschaft. Das Rating einer Bamkgru

pe ist ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Eine Herabst

fung oder die blosse Mdglichkeit der Herabstufung datings der Garantin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften kénnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf das Verhéltnis zu Kunden
und fir den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der entsprechenden Gesellschaft haben.

Auf diese Weise konnten Newsahllsse beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten
reduziert und die Finanzierungskosten der entsprechenden Gesellschaft splrbar erhoht werden.

107 itte beachten Sie, dass Vontobel Financial Products Ltd., DIFC Dubai, derzeit Uber kein Rating verflgt.
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Die Ratingafinitionen'%8 v o n M ¥%daditgnEvee folgt:

Longterm rating: A3 A3-geratete Verbindlichkeiten werden déoberen Mittelklasse" zugeriee

net und bergen ein geniges Kreditrisiko. Der Zusatz"'Bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das

untere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.

RatingAusblick:stabil. Einstabiler Ausblick deutet eine geringe Wahrscheinlichkeit einerrRati
ganderung auf mittelfristiger Basis an. In genereller Hinsicht stellt der Ra#agsblick von
Moodyés eine Meinungséadusserung betreffend die
Raings auf mittelfristiger Basis dar.

Rating der Bank Vontobel AG

Die Emittentin Bank Vontobel AG, Zirickerfligt derzeit(August 2015) tber ein Rating der
unabhangjen RatingAgentur Moody's (vgl. auchttps://www.vontobel.com/CH/DE/Vontobel
GruppenvestorRelationsKreditrating3:

Die Rating Agentur Moody's stuft das langfristige Gegenparteirisiko der Efimttait "A2 (cr)"
und das kurzfristige Gegenparteirisiko mit "Prithécr)" ein:

Moody's KurzfristigeGegenparteirisik&inschatzung Primel (cr)

(Counterparty Risk Assessments)

Langfristige GegenparteirisikBnschatzung A2 (cr)

(Counterparty Risk Assessments)

Ausblick

108 Bitte beachten Sie, dass die Ratingdefinitionen der RatAkgenturen im Lauf der Zeingepasst werden und damit &ndern kénnen: Aus
diesem Grund sollten Sie die Website BatingAgentur(www.moodys.conkonsultieren, um aktuelle Informationen betreffend dieeel
vanten Ratingdefinitionen zu erhalten.

109Di e Ratingskala von Moodyeés r ei chDetZusaze h", 'R'aiad,"3" Zei@en aniqb eileagerateteB a , B, Caa
Verbindlichkeit dem oberen, mittleren oder unteren Drittel der jeweiligen Ratingkategorie zuzuordnen iBatig Ausblicke werden bei

Moodyés in folgende Kategorien unterteilt: "positiv", "negativ"
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Die RatingAgenturMoody Es bewerten mit Hi l fe einer Boni

Kreditnehmer zukinftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemass
nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung (= Rating) hisetfdre
Bewertung der Vermdgensginanz und Ertragslage der Gesellschaft. Das Rating einer Bamkgru

pe ist ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Eine Herabst
fung oder die blosse Moglichkeit der Herabstufung des RatingsGdeantin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften konnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf das Verhéaltnis zu Kunden
und fUr den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der entsprechenden Gesellschaft haben.
Auf diese Weise konnten Neuabschliisse iggihtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten
reduziert und die Finanzierungskosten der entsprechenden Gesellschaft spirbar erhéht werden.

Die Ratingdefinitionefl°v o n  M¥-ldadtgnkvie folgt:

Counterparty Risk Assessments (cr) sind Einschatzungeinglich der Fahigkeit eines Emitte
ten, die Nichterfillung bestimmter vorrangiger operativer Bankverbindlichkeiten und anderer
vertraglicher Verpflichtungen zu vermeiden.

Counterparty Risk Assessments (cr) werden den rechtlichen Einheiten innerhalbBaimen-
gruppe zugeordnet und, in gewissen Fallen, auch anderen regulierten Institutionen mit tranke
ahnlichen betrieblichen Verpflichtungen. Counterparty Risk Assessments (cr) beziehen sich auf
die Ausfallwahrscheinlichkeit ohne den erwarteten Schadensignfa Ausfallereignis zu berkie
sichtigen.

Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die typischerweise vom Counterparty Risk Assessments
(cr) erfasst werden, beinhalten Zahlungsverpflichtungen, verbunden mit forderungsbesicherten
Anleihen (und gewisse andergicherungsgeschéfte), Derivate, Akkreditive, Garantien Dritter,
vertragliche Leistungspflichten (Servicing) und Treuhandverpflichtungen sowie andere ahnliche
betriebliche Verpflichtungen, welche sich ergeben bei einer Bank in Austibung der wesentlichen
KunankontaktBedienungsfunktionen.

110 gitte beachten Sie, dass die Ratingdefinitionen der Ratikgentur im Lauf der Zeit angepasst werden und damieamédnnen: Aus
diesem Grund sollten Sie die Website der Rafiggntur (www.moodys.copkonsultieren, um aktuelle Informationen betreffend dieeel
vanten Ratingdefinitionen zu erhalten.

1117y beachten wgeandet die zaWlenmisyige $ntevtadlung 1, 2 und 3 bei jeder spezifischen Einstufung von Aa(cr) bis Caa(cr).
Der Zusatz 1 bedeutet, dass der Emittenten im oberen Ende seiner Bewertungskategorie einzustufen ist; der Zusatz 2daasdetdéet,
Emittenten in cem der Mitte seiner Bewertungskategorie einzustufen ist; und der Zusatz 3 bedeutet, dass der Emittenten im unteren Ende
seiner Bewertungskategorie einzustufen ist.
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Langfristige Gegenparteirisidkinschatzungen beziehen sich auf Verpflichtungen mit einef-Lau

zeit von mindestens 1 Jahr. Kurzfristige Gegenparteiriftkesschatzungen beziehen sich auf
Verpflichtungen mit einer Laufzeit vodreizehn Monaten oder weniger.-€ERschatzungen dr

cken sich in alphanumerischen Bezeichnungen aus, welche sich auf die alphanumerischen Ratings
der globalen langfristigen und kurzfristigen RatiSkalen stiitzen. Diese wurden modifiziert mit

e i n e m a8 CREinsthétzung Bezeichnung, um diese von unserem Rating zu unterscheiden.

Langfristige Gegenparteirisidéinschatzung: A2. Ageratete Verbindlichkeiten werden der &b
ren Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der ZuSdizd@utet, dass
eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das mittlere Drittel der jeweiligen Ratingkateg
rie (hier: A) einzuordnen ist.

Emittenten mit Bewertung A2 (cr) werden der
eine niedrige Ausfallahrscheinlichkeit von operativer Bankverbindlichkeiten und anderer ve
traglicher Verpflichtungen ab.

Emittenten mit Bewertungen Pririe(cr) verfugen in Uberlegener Weise Uber die Fahigkeit, ihre
kurzfristigen Verbindlichkeiten zurlickzuzahlen.

RatingAusblick: stabil. Ein stabiler Ausblick deutet eine geringere Wahrscheinlichkeit einer
Ratinganderung auf mittelfristiger Basis alm genereller Hinsicht stellt der Ratindusblick von
Moodyés eine Meinungsausserung b Enwcldunhg enasd d i
Ratings auf mittelfristiger Basis dar.
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X.  ANHANG "JAHRESABSCHLUSSE"

Im folgenden finden sich die Geschéftsberichte (beinhaltend u.a. die Jahresabschllis3®Z201

2014 und die Berichte des Revisionsorgans tktzten gepriften Jahresabschlusses) der Vontobel
Financial Products Ltd., der Vontobel Holding AG sowie der Bank Vontobel AG (siehe dazu auch:
https://w ww.vontobel.com/CH/DE/Vontob@ruppenvestorRelationsGeschaeftsberichtesowie
https://www.vontobel.com/CH/DE/Vontob&@ruppenvestor-RelationsGeschaeftsberichie
Tochtergesellschaftén

Die entsprechende Dokumentation kann auch kostenlos bei der Bank Vontobel AG, Financial
Products, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Schweiz (Tel. +41 (0)58 283 78 88, Fax +41 (0)58 283
57 67) bestell werden.
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Xl. ANHANG "KEEP-WELL AGREEMENT"

Die Bank Vontobel AG, Zirich, hat das nachfolgend im vollstdandigen Wortlaut abgedruckte Keep
Well Agreement mit der Vontobel Financial Products Ltd., DIFC Dubai, sowie der Vbiatioled
AG, Zirich, abgeschlossen.

Das KeepWell Agreement bietet bezlglich Forderungen aus Strukturierten Produkten ven Anl
gern gegenuber der Emittentin Vontobel Financial Products Ltd. lediglich indirekten Schutz: Die
Bank Vontobel AG verpflichtet sidgh diesem KeefWell Agreement gegentiber der Emittentin
Vontobel Financial Products Ltd. diese so mit finanziellen Mitteln auszustatten, slagsderzeit

ihre falligen Verpflichtungen gegeniiber Anlegern aus Strukturierten Produkten erfillen kann.

Anlegersollten beachten, dass das Ke@ell Agreement nicht als Garantie zu Gunsten Dritter
ausgestattet ist und es nur im Innenverhéltnis der Gruppengesellschaften der Vontobel Gruppe
gilt (vgl. auch Anhang V'!'Garantie der Vontobel Holding AG, Zurich, SchHwehen).

Keep-Well Agreement
dated March 1, 2013
among

Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43, 8002 Zrich

( t hBankEg)and

Vontobel Financial Products Ltd.
Liberty House, Office 913, DIFC, P.O. Box 506814, Dubai, UAE

(t HssuerE) , and

Vontobel Holding AG
Gotthardstrasse 43, 8002 Zrich

(t hParentt; and together with RafimE)Bank and the | ssit

concerning the granting of liquidity.
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WHEREAS,
(@)  The Issuer is a group company of the Vontobel Group, held to 100% by the Parent;
(b) The Bank is a groupompany of the Vontobel Group, held to 100% by the Parent;

(c) The Issuer has issued and will from time to time issue structured products to investors,
which are guaranteed by the Parent and with respect to which Bank Vontobel AG acts as
| ead ma n Stouetured PrdductsE ) e;

(d) The Issuer has requested that the Bank grants a security in the sense of article 4 {fara 1
lit a. cipher 2. of the Swiss CdYKElectamwvag | n

(e) The Bank is willing to undertake towards the Issuettie sense of article 4 para®tlit a.
cipher 2. CISO to provide the Issuer at any time with sufficient funds to enable it to fulfil
all claims of investors in the Structured Products.

NOW, THEREFORE the Parties agree as follows:

1. Stock ownership of the Issuer

As long as there are any obligations outstanding under any Structured Products, the
Parent shall directly or indirectly own and hold the legal title to and beneficial interest

in all the outstanding shares of the Issuer, and will not directly adirectly pledge or in
any other way encumber or otherwise dispose of any such shares, unless requirgd to di
pose of any or all such shares pursuant to a court decree or order of any governmental
authority which, in the opinion of counsel to the Issuer, maot be successfully ctha
lenged.

2. Maintenance of Liquidity

2.1  Aslong as there are any obligations outstanding under any Structured Products, the Bank
hereby undertakes towards the Issuer in the sense of article 4 p#rhth. cipher 2.
CISO, to provide sufficient funds to the Issuer to enable the Issuer at any time to fulfil
any due obligation of the Issuer to the investors under any of the Structured Products.

2.2 The funds shall be provided by the Bank either in farh{i) a subordinated debt finao-
ing (subordinated to any claims of investors against the Issuer under the Structured
Products) at market terms prevailing on the time of such debt financing or (ii)fipy i
crease of share capital. The Parent agreesto takelsu shar ehol dersé resol
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2.3

2.4

3.1.

3.2.

3.3

3.4

necessary for the Bank to provide the necessary funds to the Issuer and, to the extent
necessary, to waive any peamptive rights it may have.

The Issuer shall immediately notify the Bank, if it becomes aware thatilitrun short of
liquidity to meet all its obligations under the Structured Products when they fall due. The
Bank shall, as soon as possible after having been notified by the Issuer, provide the ne
essary funds to the Issuer.

The Issuer undertakesdhit will use the funds exclusively to fulfil any due obligations
under the Structured Products.

Miscellaneous

This Agreement is not, and nothing herein contained and nothing done pursuant hereto
by the Bank shall be deemed to constitute a guaktdirect or indirect, by the Bank of
any obligation of the Issuer under the Structured Products.

The obligations of the Bank under this Agreement relate only to obligations of the Issuer
under Structured Products, it being understood that only stuwed products for which

the Issuer has appointed the Bank as lead manager and the Bank has agreed tgosuch a
pointment fall within the definition of Structured Products.

This Agreement may be modified or amended by written agreement of the Parties and
terminated by 10 days prior written notice by either Party to the other Parties, provided,
however, that no such modification, amendment or termination shall have any adverse
effect upon the obligations of the Parties under this Agreement in relation ty &truc-
tured Products outstanding at the time of such modification, amendment or termination.

Any rights and obligations of the Parties under this Agreement will remain valid and
binding notwithstanding any bankruptcy or liquidation of, or moratoriunvolving, the
Issuer.
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4. Governing Law and Jurisdiction

This Agreement is governed by the laws of Switzerland. The courts in Zurich shall have
exclusive jurisdiction on any dispute between the Parties arising under or in ctiame

with this Agreement.

Bank Vontobel AG, Zurich

Vontobel Financial Products Ltd., DIFC Dubai

Vontobel Holding AG, Zurich
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Bank Vontobel AG
Financial Products
Gotthardstrasse 43
8022 Zirich

Tel. +41 (0)58 283 78 88

www.vontobel.com
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Private Banking
Investment Banking
Asset Management

Leistung schafft Vertrauen
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